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ZAHLEN UND FAKTEN

Firmenprofil

Die Matador Secondary Private Equity AG ist eine Private Equity Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in der Schweiz,
einem der attraktivsten Standorte fur Private Equity (im Jahresabschluss als ,,Fonds” bezeichnet). Die Schweiz bietet
eine stabile politische und wirtschaftliche Umgebung, eine hohe Rechtssicherheit, eine giinstige Steuerpolitik und

einen guten Zugang zu talentierten Fachkraften und innovativen Unternehmen.

Wir sind uns bewusst, dass wir eine grosse Verantwortung gegeniiber lhnen, unseren geschatzten Aktionaren,
haben. Wir messen unseren Erfolg nicht an kurzfristigen Kennzahlen, sondern an der langfristigen Wertsteigerung
unserer Assets. Wir legen grossen Wert auf Qualitat, Zuverlassigkeit, Transparenz und Nachhaltigkeit in allem, was
wir tun. Wir kommunizieren regelmassig und offen mit lhnen Uiber unsere Strategie, unsere Ergebnisse und unsere

Plane. Wir laden Sie ein, uns jederzeit zu kontaktieren, wenn Sie Fragen oder Anregungen haben.

Die Matador Secondary Private Equity bietet ihren Aktionadren eine attraktive Moglichkeit, in eine sonst schwer
zugangliche Anlageklasse zu investieren, die hohe Renditen verspricht. Dabei profitieren unsere Aktionare von der
Liquiditat einer borsennotierten Aktie, die sie jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen. Die Matador Secondary
Private Equity AG verflgt Gber ein hoch qualifiziertes Team aus Partnern und Managern, die langjahrige Erfahrung
und hervorragende Ergebnisse im Private Equity Bereich vorweisen kdnnen. Sie sind in der Lage, die besten
Investments auszuwdhlen, die eine starke Marktposition, ein solides Management und ein nachhaltiges

Wachstumspotenzial haben, um den Wert flir unsere Aktionare zu maximieren.

Private Equity

Private Equity ist eine Form der Eigenkapitalfinanzierung, bei der Investoren im Gegensatz zur klassischen
Kreditvergabe durch Banken direkt in Unternehmen investieren, um deren Entwicklung zu fordern. Im Gegenzug
erwarten die Investoren eine hohe Rendite fiir ihr eingesetztes Kapital, die sie durch den Verkauf ihrer Beteiligungen
realisieren. Private Equity Investoren sind in der Regel langfristig orientiert und bringen neben Kapital auch Know-

how und Netzwerk in die Unternehmen ein.

Kursinformationen per 31.12.2023

Schlusskurs pro Aktie: 4.35 CHF/Aktie: BX Swiss
Wechselkurs USD/CHF: 0.84128

Wechselkurs EUR/CHF: 0.92870

Anzahl ausstehender Inhaberaktien a 1.00 CHF: 14’995'742

Anzahl ausstehender Namenaktien 3 0.10 CHF: 3’000°000
Marktkapitalisierung Inhaberaktien BX Swiss: 65'231'478 CHF*
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ISIN / WKN: CH0042797206 / AOQ3WS8
Symbol: sQL

*nur Inhaberaktien sind kotiert: 4.35 CHF x 14’995’742 Stick.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Sehr geehrte Aktionare,

wir leben in turbulenten Zeiten, in denen die Markte Achterbahn fahren und viele Anleger nervos sind. In solchen
Situationen ist es wichtig, einen kiihlen Kopf zu bewahren und nach Investmentmaoglichkeiten zu suchen, die andere

Ubersehen und eine "Margin of Safety" bieten.

Bei Secondary Private Equity ist dies genauso. Der Kauf von bestehenden Portfolios zu einem deutlichen Abschlag
aufdeninneren Wert bietet eine gewisse Sicherheit und schafft zusatzlich Wertsteigerungsmaoglichkeiten. Wir haben
in der Vergangenheit schon oft von solchen Gelegenheiten profitiert, und wir sind immer auf der Suche nach neuen.
Wir haben ein erfahrenes Team, das den Markt flir Secondary Private Equity stdndig beobachtet und analysiert. Wir
haben strenge Kriterien, um nur die besten Investments auszuwdahlen, die eine starke Marktposition, ein solides
Management und ein nachhaltiges Wachstumspotenzial haben. Wir haben eine langfristige Perspektive, die es uns
erlaubt, Uber die kurzfristigen Herausforderungen hinwegzusehen, um langfristig Gberdurchschnittlich erfolgreich

zu sein.

Private Equity ist eine der besten Anlageklassen, die es gibt. Private Equity bietet uns die Moglichkeit, in innovative
und wachstumsstarke Unternehmen zu investieren, die sonst flir die meisten Anleger unerreichbar sind. Secondary
Private Equity ist dabei unser Stabilitdtsanker, der uns gut vor den Turbulenzen der Kapitalmarkte schitzt. Die
aktuellen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sind voller Unsicherheit und Volatilitat, die die Aktien- und
Anleihemarkte stark beeinflussen. Private Equity hingegen ist weniger anfallig fir solche Schwankungen, denn es

basiert auf den langfristigen und fundamentalen Werten der Unternehmen, in die wir investieren.

Wir sind stolz darauf, dass wir einen vielfaltigen und loyalen Aktionarskreis haben, der uns vertraut und unterstitzt.
Zu unseren Aktiondren gehoren Family Offices, Banken, Vermogensverwalter, Fonds, Stiftungen auch zahlreiche
Privatpersonen. Der Verwaltungsrat selbst ist grosster Aktionar der Gesellschaft und hat die gleichen Interessen wie
Sie: Wir wollen eine hohe Rendite bei liberschaubarem Risiko erzielen. Wir glauben, dass Secondary Private Equity
eine der besten Moglichkeiten ist, um in diesen unsicheren Zeiten attraktive Renditen zu erzielen. Wenn Sie mehr

dartiber erfahren wollen, zogern Sie nicht, uns zu kontaktieren. Wir freuen uns, von Ihnen zu héren.

Flr das in uns gesetzte Vertrauen danken wir allen Aktionaren und Partnern herzlich.

Der Verwaltungsrat

Dr. Florian Dillinger, Prasident des Verwaltungsrates
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MANAGEMENTREPORT

2023 war ein schwieriges Jahr: Wir haben im Geschaftsjahr 2023 ein um Wahrungseffekte bereinigtes Ergebnis in
Hohe von 1.8 Mio. CHF erzielt. Wahrungsverluste in der Hohe von 4.7 Mio. CHF, ausgel6st insbesondere durch den
im Jahr 2023 sehr starken CHF gegeniber den USD, ergaben unter dem Strich aber einen Verlust in Hohe von

2.9 Mio. CHF.

Von den enormen Turbulenzen, die der Private Equity Markt seit Ende 2021 erlebt hat, haben wir uns nicht
beeindrucken lassen. Wahrend viele andere Investoren panisch verkauft oder gekauft haben, haben wir ruhig und

besonnen gehandelt und die erfolgversprechendsten Investments ausgewahlt.

Unser Portfolio haben die Marktkorrekturen kaum berihrt und es ist bestens fir die kommenden Jahre aufgestellt.
Wir haben auch im Jahr 2023 von steigenden Bewertungen und Riickfllissen profitiert, die unsere Bilanz gestarkt

haben. Wir sind optimistisch, dass wir diese positive Entwicklung im laufenden Jahr 2024 fortsetzen werden.

Private Equity ist eine Anlageklasse, die sich als dusserst lukrativ erwiesen hat und zweistellige Renditen verspricht.
Trotz der enormen Herausforderungen, mit denen die Weltwirtschaft derzeit konfrontiert ist, hat sich die Private-
Equity-Branche auch im Jahr 2023 erfolgreich behauptet. Der Aufbau eines Private-Equity-Portfolios erfordert
betrachtlichen Aufwand, harte Arbeit und umfangreiches Fachwissen. Es erfordert auch viel Geduld, da die
Unternehmen, die von einem Private Equity Fonds erworben werden, sich erst noch entwickeln und ihren
Unternehmenswert steigern missen. Investitionen in Private Equity sind nur sinnvoll, wenn Anleger in der Lage sind,
im Laufe der Zeit ein diversifiziertes Portfolio aufzubauen, das in viele verschiedene Unternehmen investiert ist. Nur
so kann man von unterschiedlichen Wirtschaftszyklen profitieren und das Risiko minimieren. In der Regel ist ein
Gesamtvolumen von mehreren Millionen erforderlich. Die Auswahl der richtigen Private Equity Fonds ist
entscheidend. Investiert man beispielsweise in einen Fonds aus dem oberen Viertel, kann man sich ber jahrliche

Renditen von 20 Prozent oder mehr freuen und im Durchschnitt immer noch zweistellige Renditen erzielen.

Pooled IRR (US$)

01.01,1891 - 31.12.2022

iwerage Best~ | gy gye 40.57% 40,74% 66.61% 64.54% 68,04%
Performer

Upper Quartile 26.10% 20.63% 19,56% 30.90% 25.32% 25,62%
Median 15.97% 11.36% 11,05% 13.97% 8.99% 15,79%

Investitionstatigkeit

Im Jahr 2023 haben wir zwei Commitments in Hohe von 15 Mio. USD erworben, die uns Zugang zu einigen der besten
privaten Unternehmen in Europa und in den USA bieten. Im Rahmen dieser Transaktion konnten wir z. B. ein

Portfolio, bestehend aus mehreren US-Tech Gesellschaften, mit rund 45% auf den inneren Wert erwerben.

Matador Secondary Private Equity AG — Geschéaftsbericht 2023 nach Swiss GAAP FER Seite 6



Mit dem Verkauf unserer Anteile am ASF Peace Co-Invest Fund und eQ Secondary lll Fund, konnten wir schone
Gewinne realisieren. Es war ein guter Zeitpunkt, um auszusteigen, da die Fonds ihre Ziele erreicht hatten und wir

anderweitig besser investieren konnten.

Wir sind zufrieden, dass wir auch in diesem schwierigen Jahr ein um Wahrungseffekte bereinigtes ausgeglichenes
Ergebnis erzielen konnten. Wir haben ein starkes Portfolio, das uns weiterhin attraktive Renditen liefern wird. Wir
haben auch eine gute Position, um von den Secondary Private Equity Transaktionen zu profitieren, die sich in solchen
Zeiten ergeben. Die Performance der letzten Jahre zeigt, dass wir mit unseren Secondary Investments in schwierigen
Zeiten immer den Grundstein flir eine (iberaus erfolgreiche Entwicklung in den darauffolgenden Jahren gelegt

haben. Aufgrund dessen erwarten wir fir das Jahr 2024 ein erfolgreiches Geschaftsjahr.

Portfolio-Performance

Die Matador Secondary Private Equity AG erzielte per 31.12.2023 ein um Wahrungseffekte bereinigtes Ergebnis in
Hohe von 1’802°173 CHF. Der Aktienkurs der Gesellschaft stand am 31.12.2023 bei 4.35 CHF pro Inhaberaktie an der
Berner Borse (BX Swiss).

Das Private Equity Portfolio (Fonds) konnte weiter ausgebaut und noch breiter diversifiziert werden — Buchwerte

per 31.12.2023:

Fonds (Private Equity Fonds) 61'720'274 CHF
Wertschriften (langfristig) 8'926’'745 CHF
Flissige Mittel 3'338'164 CHF
Ubrige kurzfristige Forderungen 7'046’463 CHF

Secondary Private Equity

Secondary ist Private Equity in seiner profitabelsten Form und bedeutet, dass man die Anteile an einem
privaten Unternehmen von einem anderen Investor kauft, der aus irgendeinem Grund aussteigen will. Das
kann verschiedene Griinde haben, zum Beispiel, dass er Geld braucht, dass er seine Strategie dndert oder
dass er einfach die Geduld verliert. Was auch immer der Grund ist, wir freuen uns, denn wir kénnen dadurch
Beteiligungen an qualitativ hochwertige Unternehmen zu einem besonders guten Kaufpreis erwerben.
Warum ist das so? Weil der Verkdufer oft unter Druck steht, schnell zu verkaufen und bereit ist, einen

erheblichen Abschlag auf den wahren Wert des Unternehmens zu akzeptieren.
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Optimaler Einstiegspunkt: Einstieg in der profitablen Phase

Secondary Private Equity Portfolios sind optimaler Weise bereits ab dem Kaufzeitpunkt Cash-Flow positiv.

Exemplarischer Verlauf der Zahlungsstrome
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Im laufenden Geschéftsjahr konnte die Matador Secondary Private Equity AG Ertrage aus Private Equity Anlagen
(Fonds), Beteiligungen, Wertschriften, Wertanpassungen von Anlagen sowie Zinsertrdge erzielen. Bezlglich
zukinftiger Neuinvestments werden wir unsere erfolgreiche Strategie beibehalten und weiter in Secondary Private
Equity investieren. Um die Liquiditat der Gesellschaft langfristig zu sichern, hat die Matador Secondary Private Equity
AG eine Anleihe auf den Markt gebracht und in der Berichtsperiode im Umfang von 5 Mio. EUR auf 30 Mio. EUR
aufgestockt (vgl. Ziffer 11 des Anhanges). Die Sicherung einer nachhaltigen Finanzierung der Gesellschaft hat hochste

Prioritat.

Robuster Markt

Private Equity ist eine Anlageklasse, die sich in Zeiten der wirtschaftlichen Unsicherheit als sehr robust und
anpassungsfahig erwiesen hat. Das haben wir sowohl in der Finanzkrise als auch jetzt erneut wahrend der Covid-
Pandemie oder des Ukraine Kriegs gesehen. Private Equity gestiitzte Unternehmen konnten in diesen Krisen ihre
Wettbewerbsfahigkeit steigern und ihre Geschaftsmodelle weiterentwickeln. Sie konnten dadurch die Erwartungen
der Investoren erfiillen oder sogar Gbertreffen. Investoren, die in Private Equity investieren, wissen, dass sie einen
langen Atem brauchen. Sie wissen aber auch, dass sie daflir belohnt werden. Die Erfahrung zeigt, dass die besten
Renditen in Private Equity erzielt werden, wenn man in der Krise investiert und die Friichte in der Erholung erntet.
Das haben wir bei der Matador Secondary Private Equity AG immer wieder bewiesen und die Ergebnisse der letzten

Jahre bestéatigen das.
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Secondary Private Equity ist extrem krisensicher und seit tiber 20 Jahren in jedem Vintage Jahr mit positiven Renditen

- Optimales Chancen-/Risikoprofil
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Wir erleben heute eine dhnliche Situation wie zu Beginn der Covid-Pandemie. Die meisten grossen und erfahrenen
Investoren haben sich aus dem Markt zuriickgezogen. Sie warten ab, bis sich die Lage beruhigt und sich bessere
Chancen bieten. Sie missen ihre Portfolios anpassen und Anteile verkaufen. Das ist flir uns eine grosse Chance. Wir
kénnen als Secondary Private Equity Investoren, von diesem Markt profitieren und Beteiligungen von den besten
Unternehmen zu einem gilinstigen Preis kaufen. Der Sekunddrmarkt ist in den letzten Jahren sehr dynamisch
gewachsen: Es gibt zahlreiche Moglichkeiten, Beteiligungen von einzelnen Unternehmen oder ganze Portfolios zu

erwerben.

"Margin of Safety”: Median Secondary Pricing Private Equity / Venture Capital, Source: leffries
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Breite Diversifikation

USA und Europa (insbesondere Nordeuropa) sind die geografischen Investitionsschwerpunkte der Matador

Secondary Private Equity AG.
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Geografische Allokation
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Wir sind mit der Entwicklung unserer Private Equity Investments (im Jahresabschluss ,Fonds“ bezeichnet) sehr

zufrieden. Sie haben uns auch 2023 erfreulich hohe Ausschiittungen beschert. Wir haben auch viele Cash Calls

erfillt und unser Portfolio weiter ausgebaut. Wir erwarten, dass unsere Private Equity Investments im Jahr 2024

weiter an Wert gewinnen werden. Diversifikation und Risikominimierung stehen neben zweistelligen Rendite-

erwartungen klar im Vordergrund.

Optimales Chancen/Risiko Verhiltnis

Secondary Private Equity Portfolios sind beim Kauf bekannt und kénnen vorab ausgiebig geprift werden und

bieten dadurch nachweislich hervorragende Renditechancen bei geringem Risiko. Secondary Private Equity bietet

sowohl unter dem Aspekt der Wertentwicklung als auch unter dem Gesichtspunkt des Risikomanagements ein

hervorragendes Chancen/Risiko Verhiltnis.

Risk - Standard Deviation of Net IRR

Investitionen

Risk/Return-Map: @ Zehnjahresrenditen
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Source: Preqgin Pro Data

welche als kurzfristig verfigbare

Liquiditatsanlage in der Krise dienten, wurden reduziert und in Secondary Private Equity investiert.
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ESG - Environmental Social Governance

Praambel & Umfang

Die Matador Secondary Private Equity AG ist davon Uberzeugt, dass die Integration von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Uberlegungen (ESG) in unseren Investmentprozess unser Ziel unterstiitzt, nachhaltig hohe Renditen zu
erzielen. Wir bemihen uns, die Principles for Responsible Investment (PRI) bei unseren Investmentaktivitaten
umzusetzen. Obwohl ein Grossteil unserer Investitionen im Sekundarmarkt erfolgt, wo wir Eigentumsanteile an
zahlreichen Partnerschaften und hunderten von zugrunde liegenden Unternehmen Ubernehmen, werden wir
unseren Einfluss bei den Fondsmanagern nutzen, um Best Practices zu férdern, wo dies moglich ist. Wir sind uns
bewusst, dass Fragen der sozialen Verantwortung von Unternehmen und der Nachhaltigkeit von wesentlicher

Bedeutung sind und nehmen unsere Pflicht gegeniiber den von uns betreuten Investoren ernst.

Investitionsanalyse & Due Diligence

Wir erkennen an, dass ESG-Uberlegungen zunehmend wesentliche Risiken und Chancen offenlegen, die das
Potenzial haben, den Net Asset Value zu beeinflussen. Wir sind bestrebt, wahrend unseres Due-Diligence-Prozesses
ein umfassendes Bewusstsein fiir diese Themen zu entwickeln. Wir halten uns an die hochsten Standards und sind
bestrebt, in zugrunde liegende Fonds zu investieren, die sich zu Wohlverhaltensstandards verpflichten, wozu
mindestens die Einhaltung aller geltenden lokalen und internationalen Gesetze und Vorschriften gehort. Dariiber
hinaus investieren wir bevorzugt in Fonds, die Uiber die Mindeststandards hinausgehende Prinzipien, einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf Themen wie Umwelt (z. B. Verschmutzung und Abfall), Soziales (z. B. Arbeitsgesetze,
Gesundheit und Sicherheit, Menschenrechte) und Governance (z. B. Bekdampfung von Bestechung und Korruption,
Ethik, Rechnungslegung) umsetzten. Der Due Diligence-Prozess der Matador Secondary Private Equity AG zielt
darauf ab, ein Verstandnis fur die Chancen und Risiken von Investitionen zu entwickeln. Die Daten werden durch die
Uberpriifung von Fondsberichten, direkte Interaktion mit Fondsmanagern, Marktforschung und die Nutzung von
Matadors Netzwerk von Marktexperten gesammelt. Es ist das Ziel der Matador Secondary Private Equity AG,
wihrend dieses Prozesses Informationen zu ESG-Uberlegungen zu sammeln. Fonds- und Investmentmanager

werden aufgefordert, wahrend unseres Diligence-Prozesses Informationen zu ihren ESG-Richtlinien zu liefern.

Eigentiimerschaft

Wahrend der Eigentimerschaft der Anlagen lberwachen wir die ESG-Fortschritte unserer zugrunde liegenden
Fonds, um sicherzustellen, dass die Interessen unserer Aktiondre gut geschiitzt sind. Wenn wir von einem
bedeutenden ESG-Thema erfahren, welches aktive Aufmerksamkeit erfordert, arbeiten wir mit dem zugrunde
liegenden Fonds zusammen, um zu verstehen, wie sie die Situation angehen. Wo immer maoglich, nutzen wir unseren

Einfluss, um ESG-Themen und -Bedenken anzusprechen.

Governance

Die Matador Secondary Private Equity AG fordert die systematische Uberpriifung von ESG-Themen auf héchster

Ebene wahrend des Investmentzyklus. Der Verwaltungsrat der Matador Secondary Private Equity AG beaufsichtigt
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die ESG-Politik, die Performance und das Reporting und ist dafiir verantwortlich, die Umsetzung der ESG-Politik zu

steuern und die weitere ESG-Integration in die Investmentprozesse voranzutreiben.
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CORPORATE GOVERNANCE

Statuten

Die Statuten der Gesellschaft entsprechen Schweizer Recht und kénnen auf der Homepage der Matador Secondary

Private Equity AG abgerufen werden:

Kapitalstruktur

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdagt 15°295’742 CHF und ist eingeteilt in 14’995’742 Inhaberaktien zu je 1.00
CHF (in Worten: Franken ein) Nennwert und 3’000°000 Namenaktien zu je 10 Rappen (in Worten: Rappen zehn)
Nennwert. Das Aktienkapital ist vollstandig liberiert. Der Besitz einer Aktie schliesst automatisch die Anerkennung

der jeweiligen Statuten der Gesellschaft mit ein.

Geschaftsmodell und Aktionariat

Die Matador Secondary Private Equity AG ist eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Das
Geschaftsfeld bezieht sich auf Secondary Private Equity Investments. lhr Portfolio ist breit diversifiziert nach
Branchen, Regionen und Wirtschaftszyklen. Matador Secondary Private Equity AG eroffnet ihren Aktionaren alle
Vorteile eines Private Equity Investments. Und sogar noch mehr: Private Equity sind Unternehmensbeteiligungen,
die nicht an der Borse gehandelt werden. Das macht sie unter anderem zu krisensicheren Sachwerten, die
nachweislich Gberdurchschnittliche Renditen erzielen. Die Matador Secondary Private Equity AG investiert in diesem

Segment und eréffnet Investoren mit dieser Aktie neue Chancen.

Matador Secondary Private Equity AG investiert in Secondary Private Equity — was heisst das genau?

Private Equity Investments sind ausserborslich gehandelte Unternehmensbeteiligungen. Méchte ein Investor seine
bestehende Private Equity Beteiligung vorzeitig verkaufen, um das Portfolio umzustrukturieren oder Liquiditat zu
gewinnen, so geht das nur Gber den Zweitmarkt, dem sogenannten Secondary Markt. Und genau hier investiert die

Matador Secondary Private Equity AG: In Secondary Private Equity.

Grundlegende Vorteile von Secondary Private Equity

Diversifikation
Durch Investitionen in verschiedene Unternehmen wird eine breite Diversifikation erreicht, was das Risiko

gegenlber einer einzelnen Investition deutlich reduziert.
Zugang zu etablierten und vor allem Cash-Flow positiven Unternehmen

Durch den Kauf von Anteilen an bestehenden Private-Equity-Fonds oder Unternehmen erhalt man Zugang zu

etablierten Unternehmen mit nachgewiesener Leistung und Erfolgsgeschichte.
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Potenziell hohere Renditen
Secondary Private Equity bietet Investitionsmoglichkeiten in etablierte Unternehmen, die bereits solide Gewinne
erwirtschaften. Dies eroffnet Anlegern die Mdoglichkeit, von potenziell hoheren Renditen zu profitieren, im

Gegensatz zu Investitionen in Start-ups oder jlingere Unternehmen.

Professionelles Management

Secondary Private Equity wird von erfahrenen Fondsmanagern verwaltet, die ihr Handwerk verstehen und (iber
umfangreiches Fachwissen verfligen. Diese Expertise ermdglicht eine professionelle Verwaltung der Investitionen
und erhoht die Chance auf Erfolg. Mit ihrem Know-how und ihrer Erfahrung sind diese Fondsmanager in der Lage,
die besten Entscheidungen zu treffen und das Portfolio des Unternehmens zu optimieren. Das Ergebnis ist eine

hohere Rendite fiir die Investoren und ein erfolgreiches Unternehmen.

Zugang zu exklusiven Deals
Investoren kdnnen durch Secondary Private Equity Zugang zu Investitionsmdglichkeiten erhalten, die normalerweise
nur institutionellen Anlegern vorbehalten sind und nur schwer zuganglich sind. Das Ergebnis ist ein Portfolio, das auf

die Bedirfnisse des Investors zugeschnitten ist und eine héhere Rendite bietet.

Einstieg in der profitablen, Cash-Flow-positiven Phase
Die Portfolio-Unternehmen haben sich bereits entwickelt und sind nun in der Lage, Gewinne zu erzielen und positive

Zahlungsstréme zu generieren.

Kein Blindpool Risiko
Wir kaufen nicht die Katze im Sack. Wir kennen die Unternehmen, die wir Ubernehmen, sehr gut und priifen sie
sorgféltig, bevor wir uns entscheiden. Wir wollen nur die besten Unternehmen fiir unser Portfolio, die uns langfristig

Rendite bringen werden.

Optimales Chancen/Risiko-Verhiltnis
Secondary Private Equity ermdglicht es, von hohen Renditen zu profitieren, ohne hohe Risiken einzugehen. Das ist

durch zahlreiche Studien belegt.

Zugang zu Private Equity

Private Equity ist eine Anlageklasse, die sich durch hohe Renditen auszeichnet, aber auch hohe Hiirden hat.
Um in private Unternehmen zu investieren, braucht man viel Kapital und Geduld. Die meisten Private Equity
Beteiligungen sind fir mindestens 10 Jahre festgelegt und nicht an der Bérse handelbar. Mit der Matador Secondary
Private Equity AG kdnnen Sie diese Nachteile vermeiden. Mit der Aktie der Matador Secondary Private Equity AG
konnen unsere Aktiondre an einem breit gestreuten Private Equity Portfolio ab einem beliebigen

Investitionsvolumen partizipieren.
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Liquides Investment
Statt einer Kapitalbindung von mehreren Jahren ist die Matador Secondary Private Equity AG Aktie ein depotfahiges,

liquides Wertpapier mit taglicher Bewertung und Handelbarkeit an der Berner Bérse (BX Swiss).

Management

Wir haben ein starkes Team hinter der Matador Secondary Private Equity AG, das lber viel Erfahrung und Kontakte
im Private Equity Bereich verfiigt. Unser Verwaltungsrat, Beirdte und Partner kennen die besten Private Equity
Manager und arbeiten eng mit ihnen zusammen. Sie sind auch selbst grosster Aktionar der Gesellschaft und haben
die gleichen Interessen wie Sie: Wir wollen eine hohe Rendite bei tUberschaubarem Risiko und eine langfristige

kontinuierliche Steigerung des Unternehmenswertes erzielen.

Aktionariat

In der Vergleichsperiode hat sich die Investorengruppe rund um den Verwaltungsrat der Gesellschaft aufgel&st. Von
den insgesamt 14’995’742 Inhaberaktien der Matador Secondary Private Equity AG werden per 31.12.2023
8770900 Inhaberaktien von nahestehenden Personen gehalten. 5°955'299 Inhaberaktien befinden sich im Streu-
und 269’543 im Eigenbesitz.

Von den insgesamt 3’000°000 Namenaktien der Matador Secondary Private Equity AG werden per 31.12.2023

3’000°000 Namenaktien vom Verwaltungsratsprasidenten Herrn Dr. Florian Dillinger gehalten.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern. Der Verwaltungsrat hat die oberste
Entscheidungsgewalt und ist verantwortlich fir die Politik und Leitung des Unternehmens. Der Verwaltungsrat
bestimmt die strategische Ausrichtung, die Rechnungslegung, die Organisation und die Finanzpolitik, die von der
Gesellschaft einzuhalten sind. Der Verwaltungsrat ist ferner fiir die Ernennung der Mitglieder des Managements und
zeichnungsberechtigten Fihrungskrifte der Gesellschaft zustidndig und Uberwacht die Fihrung und
Anlageentscheidungen der Gesellschaft. Zudem ist er fir die Vorbereitung des Geschaftsberichts und der
Generalversammlung sowie die Durchsetzung der Aktionarsbeschliisse verantwortlich. Der Verwaltungsrat kann die
Verantwortung des laufenden Geschéfts an die von ihm kontrollierte Geschaftsleitung Ubertragen. Der
Verwaltungsrat genehmigt samtliche Vergiitungen innerhalb des von der Generalversammlung genehmigten

Gesamtbetrages gemass Verglitungsbericht.

Verwaltungsratsmitglieder

Dr. Florian Dillinger, Prasident des Verwaltungsrats

Dr. Robert Ettlin, Mitglied des Verwaltungsrats

Entschddigungen des Verwaltungsrats
Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden fiir Ihre Mitarbeit fiir das Geschaftsjahr 2023 wie folgt entschadigt:
30'000 CHF fiir den Prasidenten, 30'000 CHF fir die Mitglieder.
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Sitzungen des Verwaltungsrats / Generalversammlung

Der Verwaltungsrat versammelt sich in der Regel viermal jahrlich zu einer ordentlichen Sitzung. Das Tagesgeschaft
wird mittels Besprechungen abgewickelt. Die Generalversammlung fiir das Geschéaftsjahr 2022 fand am 26. Mai 2023

statt.
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MATADOR SECONDARY PRIVATE EQUITY AG — Jahresabschluss 2023 nach Swiss GAAP FER

BILANZ

AKTIVEN

Umlaufvermogen

Flussige Mittel

Kurzfristig gehaltene Aktiven mit Borsenkurs
Forderungen aus Finanzgeschaften

Ubrige kurzfristige Forderungen

Private Debt

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermégen

Anlagevermégen
Finanzanlagen

- Fonds

- Wertschriften

- Aktive latente Ertragssteuern
Beteiligungen

Sachanlagen

Immaterielle Anlagen

Total Anlagevermégen

Total Aktiven

PASSIVEN

Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Rickstellungen

Passive Rechnungsabgrenzungen

Total kurzfristiges Fremdkapital

Langfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Passive latente Ertragssteuern

Total langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Eigenkapital
Aktienkapital
Kapitalreserven
Gewinnreserven
Eigene Aktien
Jahresergebnis
Total Eigenkapital

Total Passiven
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582’556
3’371'068
1’336'528
5'741'950
1’750°305
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67273347
683’603
5715159
145

2’875
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MATADOR SECONDARY PRIVATE EQUITY AG — Jahresabschluss 2023 nach Swiss GAAP FER

ERFOLGSRECHNUNG

Erfolg Fonds

Erfolg Beteiligungen
Erfolg Wertschriften
Wadhrungserfolg
Ubriger Finanzertrag
Ubriger Finanzaufwand
Aufwand Drittleistungen

Total Finanzgeschiftserfolg
TOTAL NETTOERFOLG

Raumaufwand

Fahrzeug- und Transportaufwand

Sachversicherungen, Abgaben, Gebiihren, Bewilligungen
Verwaltungs- und Informatikaufwand

Werbeaufwand

Sonstiger betrieblicher Aufwand

Total libriger betrieblicher Aufwand

BETRIEBLICHES ERGEBNIS VOR ABSCHREIBUNGEN,
WERTBERICHTIGUNGEN UND STEUERN

Abschreibungen und Wertberichtigungen von Sachanlagen

und immateriellen Anlagen
Total Abschreibungen und Wertberichtigungen

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Aufwand
Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Ertrag
Total ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder

Erfolg
BETRIEBLICHES ERGEBNIS VOR STEUERN

Latente Ertragssteuern
Total Ertragssteuern

JAHRESERGEBNIS

Ergebnis pro Aktie in Rp.:
Inhaberaktien (a 100 Rp.)

- Unverwassertes Ergebnis pro Aktie
- Verwassertes Ergebnis pro Aktie

Namenaktien (a 10 Rp.)
- Unverwassertes Ergebnis pro Aktie
- Verwéassertes Ergebnis pro Aktie

Matador Secondary Private Equity AG — Geschéaftsbericht 2023 nach Swiss GAAP FER

Anhang:

14

15
16
17
18

19

20
20

10

21

01.01.2022
-31.12.2022

CHF

9435719
-107'344
20’870
-332235
438’739
-1'050'939
-177'970
8226839

8'226'839

-18’000
-40'344
-10'108
-288'210
-34’412
-1'401'126
-1'792°201

6'434'638

-4'959
-4'959

-627'322
21’005

-606'317

5'823'362

-523’'844
-523'844

5'299'519

38.83
35.65

3.88
3.57
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MATADOR SECONDARY PRIVATE EQUITY AG — Jahresabschluss 2023 nach Swiss GAAP FER

GELDFLUSSRECHNUNG 01.01.2022
-31.12.2022
CHF
Geldfluss aus Betriebstatigkeit
+/ - Jahresergebnis 5’299’519
Aufrechnung von fondsneutralen Aufwendungen und Ertrigen
+/ - Abschreibungen und Wertberichtigungen -9’417'385
+/ - Verdnderung fondsunwirksame Riickstellungen 435’775
Total fondsneutrale Aufwendungen und Ertrage -8’981°’610
Veranderung des Nettoumlaufvermogens
+/ - Veranderung kurzfristig gehaltene Aktiven mit Bérsenkurs 5225
+/ - Verdnderung Forderungen aus Finanzgeschaften 1'779'887
+/ - Verdnderung Ubrige kurzfristige Forderungen -1'283’020
+/ - Verdnderung Private Debt (kurzfristig) 495’511
+/ - Verdnderung aktive Rechnungsabgrenzungen 6’013
+/ - Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -12'767
+/ - Verdnderung kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 21’195
+/ - Verdnderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 124’074
+/ - Verdnderung passive Rechnungsabgrenzungen 362’696
Total Veranderung des Nettoumlaufvermogens 1'498’814
Total Geldfluss aus Betriebstatigkeit -2'183’276
Geldfluss aus Investitionstatigkeit
- Investitionen Finanzanlagen -13’088’430
+ Devestitionen Finanzanlagen 8'977°939
Total Geldfluss aus Investitionstatigkeit -4’110'491
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit
+/ - Verdnderung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten -2'529’949
+ Einzahlungen aus Aufnahme von Anleihen 5’203’'500
+ Kapitalerhhung 196’959
+/ - Verkauf/Kauf von eigenen Aktien -66’501
Total Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit 2804008
Total Geldfluss -3’489'759
Bestand Netto-fllssige Mittel per 1.1 1'600'329
- davon flissige Mittel 1'600’329
- davon kurzfristige Bankverbindlichkeiten -
Bestand Netto-fllissige Mittel per 31.12 -1’889°430
- davon flissige Mittel 582’556
- davon kurzfristige Bankverbindlichkeiten -2'471°986
Verianderung Netto-fliissige Mittel -3’489’759

Nicht liquiditdatswirksame Transaktionen

In der Berichts- und/oder Vergleichsperiode gab es nachfolgende wesentliche nicht liquiditatswirksame
Transaktionen:

e Transaktionen mit nahestehenden Gesellschaften und Personen, vgl. Ziffer 22 dieses Anhanges.
o  Eigenkapitalveranderungen, vgl. den Eigenkapitalnachweis (Vermerk: *).
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MATADOR SECONDARY PRIVATE EQUITY AG - Jahresabschluss 2023 nach Swiss GAAP FER

Eigenkapitalnachweis

Aktien- Kapital- ** Gewinn- Eigene
CHF kapital reserven reserven Aktien Total
Stand 01.01.2022 14’840°250 27'618’848 10'643'211 -5’633’341 47°468'969
Jahresergebnis - - 5299'519 - 5299'519
Erwerb eigener Aktien - - - -6'101'406 -6'101'406
Verkauf eigener Aktien - -29'825 - 7’'055'645 7’025'820
Auslibung Optionen eigener Aktien - -256'246 - - -256'246
Kapitalerhohung 455’492 1'444’513 - - 1’900°005
Stand 31.12.2022 15’295’742 28'777°290 15’942°730 -4'679'102 55’336’661
Stand 01.01.2023 15’295’742 28'777°290 15’942°730 -4'679'101 55’336’661
Jahresergebnis - - -2'873'221 - -2'873'221
Erwerb eigener Aktien - - - -7'704’705 -7'704’705
Verkauf eigener Aktien - -1’153'729 - 11218'741 10’065’012
Auslibung Optionen eigener Aktien - -1’358’881 - - -1’358’881
Stand 31.12.2023 15’295’742 26’264’'681 13’069’509 -1’165’066 53’464’866

* In dieser Position enthalten sind in der Vergleichsperiode 35.8 TCHF steuerbereinigte Eigenkapitaltransaktionskosten der

Kapitalerhhungen. Die zulasten der Kapitalreserven verbucht wurden sowie die Zeichnung eigener Aktien bei Kapitalerh6hungen

im Umfang von 1'700 TCHF, welche nicht geldwirksam sind.

** Die oben aufgefiihrte Spalte "Gewinnreserven" setzt sich aus den beiden Bilanzpositionen "Gewinnreserven" zuzuglich
"Jahresergebnis" zusammen.

*** Fur Details zu dieser Position wird auf Ziffer 13 dieses Anhanges verwiesen.

a) Zusatzliche Angaben zu den Reserven

In den Gewinnreserven (vgl.** oben) sind gesetzliche Reserven von 50’000 CHF (Vergleichsperiode: 50°000 CHF) und
in den Kapitalreserven gesetzliche Reserven von 7'597°871 CHF (Vergleichsperiode: 77597871 CHF) enthalten (die
beiden vorgenannten Positionen ergeben gemeinsam 50% des Aktienkapitals), die nicht ausschiittbar sind. Des
Weiteren sind zusétzliche, aufgrund des Bestandes an eigenen Aktien, wiederum in den Kapitalreserven noch
1’165'066 CHF (Vergleichsperiode: 4679101 CHF) nicht ausschiittbare Reserven enthalten. Insgesamt liegen somit
nicht ausschiittbare gesetzliche Reserven von 8812'937 CHF (Vergleichsperiode: 12°326'972 CHF) vor.

b) Zusitzliche Angaben zu den eigenen Aktien, inkl. Optionsgeschéften auf eigenen Aktien

Fiir weitergehende Angaben zu den eigenen Aktien wird auf die Ziffer 13 dieses Anhanges verweisen.
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Anhang zum Jahresabschluss 2023

Unternehmensinformationen

Die Matador Secondary Private Equity AG ist eine Schweizer Gesellschaft mit Sitz in Sarnen (OW) mit dem Ziel, ihre
Beteiligungen strategisch zu koordinieren, zu fiihren und zu entwickeln. Schwerpunkt sind dabei Secondary Private
Equity Investments (im Jahresabschluss als ,Fonds” bezeichnet). Das Unternehmen ermdglicht ihren Aktionaren den
Zugang zu der Assetklasse Private Equity und verbindet dabei die hervorragenden Renditechancen dieser Assetklasse

mit den Vorteilen einer liquiden Aktienanlage.

Rechnungslegungsgrundsatze

Grundlagen der Rechnungslegung

Der vorliegende Abschluss hat zum Ziel, ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage (True & Fair View) der Matador Secondary Private Equity AG wiederzugeben. Die
Rechnungslegung der Matador Secondary Private Equity AG entspricht dem gesamten Regelwerk der
Fachempfehlungen zur Rechnungslegung (Swiss GAAP FER). Swiss GAAP FER 31 ,Ergadnzende Fachempfehlung fir

kotierte Unternehmen” wurde im vorliegenden Jahresabschluss ebenfalls umgesetzt.

Rundungen

Aufgrund von Rundung kdénnen Totale mehr oder weniger als 100% der Summe ihrer Teile betragen.

Kritische buchhalterische Annahmen und Schiatzungen

Bei der Ausarbeitung des vorliegenden Abschlusses trifft das Management Schatzungen und Annahmen, welche sich
auf den ausgewiesenen Wert von Aktiven und Passiven und die Veroffentlichung von Eventualverbindlichkeiten fir
die in der Berichtsperiode angegebenen Ertrage und Aufwande auswirken. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von

diesen Schatzungen abweichen.

Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsanwendungen

Darstellung und Gliederung

Die Gliederung der Erfolgsrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren, wobei die Darstellung der
Finanzbranche angepasst wurde, indem der Erfolg aus Finanzgeschaften als Kerngeschaft der Matador Secondary

Private Equity AG dem betrieblichen Ergebnis vorangestellt wird.
Bewertungsgrundlagen
Die Bewertungsgrundsatze der einzelnen Bilanzpositionen orientieren sich in Ubereinstimmung mit Swiss GAAP FER
an folgenden Bewertungsgrundlagen:
Historische Anschaffungs- oder Herstellkosten (Historical Cost) beziehungsweise

Aktuelle Werte (Fair Value)
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Die Bewertung hat innerhalb der einzelnen Bilanzpositionen einheitlich zu erfolgen. Fir die Bewertung sachlich
zusammenhdangender Einzelpositionen ist in jedem Fall von einer einheitlichen Bewertungsgrundlage auszugehen.
Abweichungen von der fiir eine Bilanzposition gewahlten Bewertungsgrundlage sind moglich, sofern sie sachlich

begriindet und im Anhang offengelegt sind.

Bewertungsgrundsitze
Fliissige Mittel

Flissige Mittel beinhalten Sichtguthaben, Call-Gelder und kurzfristige, liquide Festgeldanlagen mit einer
urspringlichen Laufzeit von bis zu drei Monaten, die problemlos in Barmittel konvertiert werden kénnen und ein
unwesentliches Risiko einer Wertverdnderung beinhalten. Die fliissigen Mittel werden zum Nominalwert

ausgewiesen.

Wertschriften des Umlauf- und Anlagevermégens

Wertschriften werden zu aktuellen Werten bewertet. Sollte kein aktueller Wert vorliegen, so werden Wertschriften

ausnahmsweise zu Anschaffungswerten abzliglich notwendiger Wertberichtigungen bewertet.

Forderungen

Forderungen aus Finanzgeschaften und Ubrige kurzfristige Forderungen werden zum Nominalwert abziglich
betriebswirtschaftlich notwendiger Einzelwertberichtigungen ausgewiesen. Pauschalwertberichtigungen sind nicht
vorgesehen. Verzinsliche Forderungen werden nur bis zu einem Zinssatz unterhalb 8% p.a. unter dieser Position

zusammengefasst (bei hoherem Zinssatz — vgl. Private Debt).

Private Debt des Umlauf- und Anlagevermogens

Unter diesen Positionen werden Darlehen/Forderungen bilanziert, die zu mindestens 8% p.a. verzinst werden. Deren

Bewertung erfolgt gleich wie die der Forderungen (vgl. oben).

Fonds

Unter den Finanzanlagen als Fonds werden die Private Equity Anlagen bilanziert. Die Bewertung erfolgt nach dem
Net Asset Fair Value, basierend auf der zuletzt verfiigbaren Berichterstattung der Fondsmanager (Primary Partner).
Sofern zum Bilanzstichtag noch keine Berichterstattung der Fondsmanager vorliegt (Neuaufnahme kurz vor
Bilanzstichtag), werden die Einzahlungen abziiglich potenzieller Auszahlungen als Net Asset Fair Value
herangezogen. Bei Investitionen in Fonds werden in den Anschaffungskosten enthaltene Management Fees aktiviert

und bei der Uberpriifung der Bewertung zum Bilanzstichtag neu bewertet.
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Langfristige Forderungen

Langfristige Darlehensforderungen werden zum Nominalwert abziiglich betriebswirtschaftlich notwendiger
Einzelwertberichtigungen ausgewiesen. Verzinsliche langfristige Forderungen werden nur bis zu einem Zinssatz von

maximal 8% p.a. unter dieser Position zusammengefasst (bei h6herem Zinssatz — vgl. Private Debt).

Beteiligungen

Als Beteiligung gelten Anteile am Kapital und/oder Stimmrechtsanteil anderer Organisationen von mindestens
20 Prozent. Alle Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich allfallig notwendiger Wertberichtigungen

bewertet.

Sachanlagen

In den Sachanlagen sind derzeit lediglich EDV-Anlagen aufgefiihrt. Die Sachanlagen werden zum Anschaffungswert
abziglich notwendiger Abschreibungen erfasst. Die Abschreibungen erfolgen linear bzw. systematisch ab Beginn der

Nutzung lber eine vorsichtig geschatzte Nutzungsdauer, in der Regel Gber maximal funf Jahre.

Immaterielle Anlagen

Immaterielle Anlagen umfassen derzeit aktivierte Drittkosten in Verbindung mit dem Internetauftritt. Die
immateriellen Anlagen werden zum Anschaffungswert abzlglich notwendiger Abschreibungen erfasst. Die
Abschreibungen erfolgen linear bzw. systematisch ab Beginn der Nutzung Uber eine vorsichtig geschatzte
Nutzungsdauer, in der Regel iber maximal funf Jahre. Selbst erarbeitete immaterielle Anlagen werden dem

Jahresergebnis belastet.

Wertberichtigungen

Bei allen Aktiven wird auf jeden Bilanzstichtag geprift, ob Anzeichen dafiir bestehen, dass der Buchwert des
Aktivums den erzielbaren Wert (der hohere Wert von Marktwert und Nutzwert) Ubersteigt. Falls eine
Wertbeeintrachtigung vorliegt, wird der Buchwert auf den erzielbaren Wert reduziert (Wertbeeintrachtigung — sog.

Impairment), wobei die Wertbeeintrachtigung dem Jahresergebnis belastet wird.

Riickstellungen und iibrige Verbindlichkeiten

Rickstellungen stellen rechtliche oder faktische Verpflichtungen dar und werden auf Basis der wahrscheinlichen

Mittelabfliisse bewertet. Ubrige Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bewertet.
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Anleihen

Anleihen werden zu Nominalwerten bewertet. Emissionskosten und Vermittlungsprovisionen bei Herausgabe von
Anleihen werden der Erfolgsrechnung belastet. Eine Aktivierung unter den Gibrigen Finanzanlagen ist dann zu priifen,
wenn die Laufzeit der betreffenden Anleihe definiert oder verlasslich planbar ist. Dies ist in der Regel bei definierten
Laufzeiten von > als 5 Jahre der Fall. Die Abschreibungen erfolgen in diesem Fall linear bzw. systematisch tber die

vereinbarte respektive geplante Laufzeit.

Eigene Aktien

Eigene Aktien werden im Erwerbszeitpunkt zu den Anschaffungskosten erfasst. Der Bestand an eigenen Aktien wird
als Minusposten im Eigenkapital ausgewiesen und stellt eine separate Eigenkapitalkomponente dar. Bei spaterer
Wiederverdusserung der eigenen Aktien wird der Mehr- oder Mindererlés als Zugang bzw. Reduktion der
Kapitalreserven erfasst, abzlglich des Steuereffektes. Die Ausbuchung eines solchen Verkaufs erfolgt anhand der
durchschnittlichen Anschaffungskosten (vgl. Ziffer 13 dieses Anhanges). Optionen auf eigenen Aktien werden erst
im Zeitpunkt der effektiven Ausiibung verbucht, bis zu diesem Zeitpunkt werden diese als Ausserbilanzgeschéafte

angesehen.

Latente Ertragssteuern (aktive und passive latente Ertragssteuern)

Da zwischen dem handelsrechtlichen Einzelabschluss und dem Jahresabschluss nach Swiss GAAP FER

Bewertungsdifferenzen bestehen, werden darauf latente Steuern berechnet und bilanziert.

Fur die Berechnung der passiven latenten Steuern kommt ein Steuersatz von 9.01% (Vergleichsperiode: 9.01%) vor
Steuern zur Anwendung. Bilanziert werden diese passiven latenten Steuern unter der Position ,Passive latente

Ertragsteuern” (vgl. Ziffer 10 dieses Anhanges).

Aktive latente Ertragssteuern auf steuerlichen Verlustvortragen werden unter den Finanzanlagen bilanziert, sofern
wahrscheinlich ist, dass sie in Zukunft mit steuerlichen Gewinnen verrechnet bzw. realisiert werden kdnnen. Die
Berechnung der Aktivierungsbetrdge wird mittels Anwendung der erwarteten Steuersitze (vor Steuern)
vorgenommen. Dieser ist fiir die direkte Bundessteuer: 7.83% (Vergleichsperiode: 7.83%). Bei den Kantons- und

Gemeindesteuern: 1.38% (Vergleichsperiode: 1.38%).

Eventualverbindlichkeiten / Ausserbilanzgeschifte / schwebende Geschifte

Eventualverbindlichkeiten bzw. -forderungen werden nur angegeben, sofern die Maoglichkeit eines

Ressourcenabflusses bzw. -zuflusses mit wirtschaftlichem Nutzen fir nicht unwahrscheinlich angesehen wird.

Eventualverbindlichkeiten und weitere nicht zu bilanzierende Verpflichtungen werden auf jeden Bilanzstichtag
bewertet und offengelegt (vgl. Ziffer 23 dieses Anhanges). Wenn Eventualverbindlichkeiten und weitere nicht zu

bilanzierende Verpflichtungen zu einem Mittelabfluss ohne nutzbaren Mittelzufluss fihren und dieser Mittelabfluss
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wahrscheinlich und abschéatzbar ist, wird eine Riickstellung gebildet. In der Matador Secondary Private Equity AG

werden einzig derivative Finanzinstrumente auf eigene Aktien eingesetzt.

Transaktionen mit Nahestehenden

Die Transaktionen mit Nahestehenden beschrdnken sich auf die Verzinsung zu marktiblichen Konditionen und auf
Wertpapierhandel, der im Anhang separat ausgewiesen wird (vgl. Ziffer 22 dieses Anhanges). Von Nahestehenden

bezogene Dienstleistungen werden zu Marktpreisen vergitet.

Kdufe von Unternehmen

Bei Unternehmensakquisitionen wird nach der sogenannten Erwerbsmethode vorgegangen: in einem ersten Schritt
wird der Kaufpreis ermittelt. Davon abgezogen wird der Wert der ibernommenen Nettoaktiven. Hierbei werden die
vorstehend erlduterten Bewertungsgrundsatze angewendet. Eine allféllige positive Differenz stellt Goodwill dar,
wird unter den immateriellen Anlagen ausgewiesen und diese lber flnf Jahre abgeschrieben, in begriindeten Fallen
Uber 20 Jahre. Resultiert eine negative Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem aktuellen Wert der
Ubernommenen Nettoaktiven, so wird in einem ersten Schritt die Bewertung nochmals tberpriift. Verbleibt die
negative Differenz (sog. Bargain Purchase), so wird diese als ausserordentlicher Erlos in der Erfolgsrechnung der

Erwerbsperiode ausgewiesen, abziglich allfallig zuzurechnender Transaktionskosten.

Innerer Wert der Aktie (NAV)

Der innere Wert je Aktie wird durch Division der in der Bilanz ausgewiesenen Netto-Aktiven (=Eigenkapital) durch

die Zahl der zum Berichtszeitpunkt ausstehenden Aktien berechnet.

Ergebnis pro Aktien (EPS)

Das unverwasserte Ergebnis pro Aktie wird mittels Division des auf die Aktionare entfallenden Ergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend der Berichtsperiode ausstehenden Aktien ermittelt. Dabei wird
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der von der Matador Secondary Private Equity AG gehaltenen eigenen
Aktien von den ausgegebenen Aktien abgezogen. Verwéassernde Effekte wie ausstehende Optionen werden in einem

zweiten Schritt separat berechnet (vgl. Ziffer 21 dieses Anhanges).

Die Berechnung erfolgt auf der Basis des jeweiligen Nennwertes der entsprechenden Aktientitel (Namenaktien a 10

Rp. / Inhaberaktien a 100 Rp.).

Segmentberichterstattung

Auf eine Segmentberichterstattung nach Swiss GAAP FER 31 Ziff. 8 wird verzichtet, da die Unternehmenssteuerung
weder nach geografischen Markten noch nach Geschaftsbereichen aufgegliedert ist. Zudem erfolgt die Filhrung der

Gesellschaft zentral durch den Verwaltungsrat.
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Als Investmentgesellschaft ist die Flhrung des Portfolios an Finanzanlagen (vgl. Ziffer 5 dieses Anhanges)
massgeblich. Die Finanzanlagen als Produkte sind wirtschaftlich dhnlich und bilden in sich keine einzelnen Segmente.
Das oberste Leitungsorgan fuhrt die Unternehmung primar aufgrund von gesamtheitlichen Einschatzungen zur

Marktentwicklung. Der Investitionsschwerpunkt liegt auf Real Assets: Private Equity, Infrastruktur und Real Estate.
Pensionskassenverbindlichkeiten

Die Matador Secondary Private Equity AG zahlte in der Berichtsperiode wie auch in der Vergleichsperiode keine mit

der Pensionskasse zu versichernden Leistungen aus.
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Erlduterungen zu Positionen des Jahresabschluss 2023

Ziffer 1. Kurzfristig gehaltene Aktiven mit Borsenkurs

CHF 31.12.2023 31.12.2022
REA Anleihe, DEO0O0A2G9G80* - 3'371'068
Total kurzfristige gehaltene Aktiven mit Bérsenkurs - 3'371’068

* Der Emittent dieser Anleihe ist eine nahestehende Partei.

Ziffer 2. Forderungen aus Finanzgeschaften

a) Totalbetrag

CHF 31.12.2023 31.12.2022
Gegenliber Dritten - 1’121'351
Gegenliber Nahestehenden - 215’177
Total Forderungen aus Finanzgeschiaften - 1’336’528

b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF 31.12.2023 31.12.2022
Ira Biedermann - 215’177
Total Forderungen aus Finanzgeschiften gegeniiber . 215'177
Nahestehenden

Ziffer 3. Ubrige kurzfristige Forderungen

a) Totalbetrag

CHF 31.12.2023 31.12.2022
Gegenliber Dritten 47'005 839
Gegenliber Nahestehenden 6'999'458 5'741'110
Total librige kurzfristige Forderungen 7'046’463 5’741’950

b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF 31.12.2023 31.12.2022
ELF Partners Group AG 6'602’630 5'741'110
Gegenliber Aktiondren mit Organtatigkeit 396’828 -
Total librige kurzfristige Forderungen gegeniiber 6'999'458 5741110
Nahestehenden

Ziffer 4. Private Debt (kurzfristig)

a) Totalbetrag

CHF 31.12.2023 31.12.2022
Gegenuber Dritten - 1750305
Total Private Debt (kurzfristig)* - 1’750’305

* Aufgelaufene Zinsen auf den Private Debt werden unter Gbrige kurzfristige Forderungen bilanziert (vgl. Ziffer 3

dieses Anhanges).

Matador Secondary Private Equity AG — Geschéaftsbericht 2023 nach Swiss GAAP FER Seite 27



Ziffer 5. Anlagevermogen-Portfolio per 31.12.2023 / Finanzanlagen- und Beteiligungsspiegel

a) Finanzanlagen- und Beteiligungsspiegel der Berichtsperiode bis zum 31.12.2023

Finanzanlagen Abschreibungen/
. Anlagekosten .
(Alle Werte in 1'000 CHF) Wertberichtigungen
Realisierter Realisierter
01.01. Umglieder- Kauf Tausch-  Delta Latenter  Capital Distri- Verkdufe/ Bildung/ 31.12. 01.01. Delta Delta éuss\;?:ngs_ éuss\;?:ngs_ 31.12.
2023 ung Beteiligung geschdfte Wahrung Zins Calls  bution  Zinsen Auflésung 2023 2023 Wihrung Abs./WB  verlust gewinn 2023

Alpha Russia & CIS Secondary 121 - - - -9 - - -34 - - 78 -55 5 2 - - -48
Capital Dynamics Global Secondary il 7 - - - 0 - - -15 - - -7 54 -5 5 - - 55
Capital Dynamics Champion Ventures VII -331 - - - 32 - - -34 - - -333 770 -67 -33 - - 670
Capital Dynamics Global Secondary IV 359 - - - -17 - - -92 - - 250 963 -50 -187 - - 726
Capital Dynamics Global Secondary V 4’121 - - - -263 - 418 -250 - - 4’027 4’303 -235 -629 - - 3’440
Cipio Secondary Direct VI 550 - - - -34 - - - - - 516 -308 20 -19 - - -308
Wellington Ventures Il Life Science 561 - - - -34 - - - - - 527 -243 15 -1 - - -229
Wellington Ventures IV Life Science 418 - - - -27 - 20 - - - 411 820 -44 -126 - - 650
ARDIAN Early Secondary V (vormals AXA) -61 - - - 11 - 12 -74 - - -113 516 -46 -5 - - 465
ARDIAN Secondary VI (vormals AXA) -710 - - - 64 - 29 -29 - - -646 1'103 -98 -20 - - 986
ARDIAN Secondary VIl (vormals AXA) 1’868 - - - -182 - 533 -255 - - 1’964 1096 -105 106 - - 1’097
ASF Peace Co-Invest 4’912 - - - 54 - 123 - -6’840 - -1'750 2264 26 - -539 - 1’750
Finatem IV 511 - - - -33 - 26 -5 - - 499 176 -11 7 - - 172
eQ Secondary Il 1’330 - - - -71 - 100 -248 - - 1’111 1’108 -73 212 - - 1’247
eQ Secondary llI 2’079 - - -3'097 -25 - 501 -100 -496 - -1'138 997 -8 -104 - 253 1’138
RCP direct Il 2’574 - - - -196 - 211 -716 - - 1’873 2’144 -226 577 - - 2’495
RCP SOF Ill 2’216 - - - -170 - 182 -619 - - 1’609 3’885 -407 1’017 - - 4’495
RCP Fund XIlI 861 - - - -94 - 224 -36 - - 955 319 -37 133 - - 414
RCP SOF Il Overage 6’577 - - - -598 - 90 - - - 6’069 2’348 -314 1'847 - - 3’881
KVC Secondaries Fund Il 6’163 - - - -578 - 479 -204 - - 5’861 1’835 -134 -490 - - 1’210
RCP Direct IV EU SCSp 1’664 - - - -240 - 1100 - - - 2’524 77 -30 379 - - 426
RCP SOF IV EU SCSp 2’681 - - - -315 - 1499 -415 - - 3449 206 -34 208 - - 380
StepStone SVCS V Fund (vormals Greenspring) 4’067 - - - -501 - 1’560 - - - 5’126 356 -2 -438 - - -83
Capital Dynamics Global Secondary VI - - - - -117 - 1773 - - - 1’656 - -45 701 - - 656
KVC Secondaries Fund Ill - - - - -97 - 1485 - - - 1’388 - -10 138 - - 128
Total Fonds 42’538 - - -3'097 -3'438 - 10’367 -3'128 -7'336 - 35’907 24’735 -1'916 3’281 -539 253 25’813
WR Wohnraum AG, DE - 11'298 702 3’097 -670 - - - -6’038 - 8’389 - - 538 - - 538
Total Wertschriften - 11298 702 3’097 -670 - - - -6’038 - 8’389 - - 538 - - 538
Aktive latente Ertragssteuern 684 - - - - - - - - 234 918 - - - - - -
Total aktive latente Ertragssteuern 684 - - - - - - - - 234 918 - - - - - -

Beteiligungen

(Alle Werte in 1'000 CHF)

WR Wohnraum AG, DE - 11298 11’298 - - - - - - - 0 - - - - - -
ELF Partners Group AG, CH 5715 - - - - - - - -1'062 - 4’654 - - - - - -
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b)  Finanzanlagenspiegel der Vergleichsperiode

Finanzanlagen Abschreibungen/
. Anlagekosten .
(Alle Werte in 1'000 CHF) Wertberichtigungen

01.01. Umglieder- Kauf Tausch- Delta Latenter Capital Distri- Verkaufe/ Bildung/ 31.12. 01.01. Delta Delta Umglieder- 31.12.

2022 ung Beteiligung geschafte Wahrung Zins Calls  bution  Zinsen Auflésung 2022 2022 Wéhrung Abs./WB ung 2022
Alpha Russia & CIS Secondary 127 - - - 2 - - -8 - - 121 101 12 -168 - -55
Capital Dynamics Global Secondary Ill 46 - - - 2 - - -40 - - 7 79 3 -28 - 54
Capital Dynamics Champion Ventures VII -208 - - - 2 - - -126 - - -331 882 19 -131 - 770
Capital Dynamics Global Secondary IV 514 - - - -16 - - -139 - - 359 793 -40 210 - 963
Capital Dynamics Global Secondary V 4’461 - - - -193 - 356 -504 - - 4’121 1’512 -182 2973 - 4’303
Cipio Secondary Direct VI 575 - - - -26 - - - - - 550 -333 13 12 - -308
Wellington Ventures Ill Life Science 587 - - - -26 - - - - - 561 -218 11 -36 - -243
Wellington Ventures IV Life Science 437 - - - -19 - - - - - 418 1’156 -47 -289 - 820
AXA Early Secondary V 80 - - - 7 - 20 -168 - - -61 419 -1 99 - 516
AXA Secondary VI -692 - - - -9 - 15 -24 - - -710 1’105 15 -16 - 1’103
ARDIAN Secondary VIII (vormals AXA Seconc 1’683 - - - 5 - 434 -254 - - 1’868 1’093 13 -10 - 1’096
ASF Peace Co-Invest 5’346 - - - 83 - 416 -933 - - 4’912 2’187 23 54 - 2264
Finatem IV 484 - - - -23 - 50 - - - 511 179 -8 5 - 176
eQ Secondary Il 1’959 - - - -69 - 194 -756 - - 1’330 1’001 -53 160 - 1’108
eQ Secondary I 2297 - - - -103 - 476 -591 - - 2’079 673 -41 365 - 997
RCP direct Il 3226 - - - 82 - 235 -969 - - 2’574 936 -71 1279 - 2'144
RCP SOF IlI 2’670 - - - 67 - 1’932 -2’453 - - 2216 2'824 -38 1’098 - 3885
RCP Fund XIlI 643 - - - -2 - 373 -153 - - 861 129 -12 202 - 319
RCP SOF Il Overage 5’568 - - - 10 - 2’073 -1'074 - - 6’577 1’393 -52 1’007 - 2’348
KVC Secondaries Fund Il 2'782 - - - -95 - 3903 -427 - - 6’163 - -134 1’968 - 1’835
RCP Direct IV EU SCSp 1’004 - - - -29 - 689 - - - 1’664 - -5 82 - 77
RCP SOF IV EU SCSp 91 - - - -126 - 2’715 - - - 2’681 - -14 220 - 206
Greenspring GVCS V Fund 2’464 - - - -0 - 1603 - - - 4’067 - -24 381 - 356
Total Fonds 36’145 - - - -475 - 15’486 -8’618 - - 42’538 15’910 -611 9’436 - 24’735
Aktive latente Ertragssteuern 349 - - - - - - - - 334 684 - - - - -
Total aktive latente Ertragssteuern 349 - - - - - - - - 334 684 - - - - o

Beteiligungen
(Alle Werte in 1'000 CHF)
ELF Partners Group AG, CH 5295 - 586 - - - - - -166 - 5715 - - - - -

Bedeutende Finanzanlagen, Wertschriften und Beteiligungen werden nachfolgend detaillierter erldutert:
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Fonds - Private Equity Anlagen
Alpha R & CIS Secondary Fund

Alpha Associates ist ein unabhangiger Private Equity Dachfondsmanager und Berater mit Sitz in Zirich. Alpha
Associates verwaltet global diversifizierte und geographisch fokussierte Private Equity Dachfonds und Private Equity
Accounts flr einen internationalen Kreis hoch reputabler institutioneller und privater Kunden. Die
massgeschneiderten Private Equity Investitionsprogramme (Managed Accounts) adressieren die spezifischen
Bediirfnisse institutioneller Investoren. Das Angebot umfasst das gesamte Spektrum von Private Equity
Management- und Beratungsdienstleistungen, von der Portfolioallokation (iber die Due Diligence bis zur
Verhandlung der rechtlichen Bedingungen, Strukturierung und Abwicklung von Investitionen sowie sorgfiltiges
Portfolio- und Risikomanagement und massgeschneidertes Reporting. Das Alpha Team hat seit 1999 in mehr als 300
Private Equity Fonds weltweit und Uber samtliche Strategien hinweg investiert, einschliesslich Buyout, Venture,
Distressed, Mezzanin und Infrastruktur. So konnen maximale risiko-adjustierte Renditen erreicht werden. Der Track
Record belegt dies. Das eigens entwickelte Software-System SIROS ist eine umfassende Private Equity Datenbank
und ein unentbehrliches Instrument fir eine massgeschneiderte Investitionsplanung, die detaillierte Analyse von

Private Equity Portfolios und ein effektives Risikomanagement.
Alpha R&CIS Fund
Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Alpha R&CIS Fund im

Betrag von 500'000 USD.

Capital Dynamics

Capital Dynamics ist ein unabhéangiger, auf Private Assets spezialisierter Vermégensverwalter. Dies umfasst Private
Equity sowie Clean Energy und Infrastruktur. Capital Dynamics verwaltet die Investments durch eine Bandbreite an
Produkten und Opportunititen: Individuelle Anlageprogramme (Separate Accounts), Investmentfonds und
strukturierte Private Equity Produkte. Capital Dynamics besitzt im Moment nach eigenen Angaben rund 20
Milliarden USD Assets under Management. Capital Dynamics Investmenterfahrung geht bis auf das Jahr 1988 zurtick.
Das Senior Investmentteam verfigt im Durchschnitt Gber mehr als 20 Jahre Investmenterfahrung im Bereich Private
Equity. Investiert wird lokal von den Standorten in London, New York, Zug, Tokio, Hongkong, Silicon Valley, Sao

Paulo, Miinchen, Birmingham (UK) und Brisbane.
Capital Dynamics Global Secondary Ill Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics
Global Secondary Il Fund im Betrag von 1'000'000 USD.

Capital Dynamics Global Secondary IV Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics

Global Secondary IV Fund im Betrag von 2'000'000 EUR.
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Capital Dynamics Global Secondary V Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics
Global Secondary V Fund im Betrag von 7'500'000 EUR.

Capital Dynamics Champion Ventures VIl Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics

Champion Ventures VII Fund im Betrag von 300'000 USD.
Capital Dynamics Champion Ventures VI Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics
Champion Ventures VIl Fund im Betrag von 7'500'000 USD.

CIPIO Partners

Cipio Partners wurde 2003 in Minchen gegriindet und ist eine der weltweit fihrenden Private Equity Gesellschaften,
die sich auf den Erwerb von direkten Zweitmarktanteilen (Secondary Direct) spezialisiert hat. Die Gesellschaft
erwirbt ganze Portfolios von anderen Private Equity Fonds und fokussiert dabei besonders die Bereiche Venture
Capital sowie Small- und Mid Cap Buyouts. Im Laufe der erfolgreichen Unternehmensgeschichte hat Cipio bereits
Uber 50 Firmen mit einem Wert von mehreren hundert Millionen USD erworben.

CIPIO Secondary Direct VI Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim CIPIO Secondary Direct

VI Fund im Betrag von 1'000'000 EUR.

Wellington Partners

Wellington Partners ist eine paneuropdische Venture-Capital-Firma mit Biiros in London, Minchen, Zirich und Palo
Alto und einem Fondsvolumen von rund 800 Mio. EUR. Wellington Partners investiert europaweit in privates
Beteiligungskapital in der Grindungs- und Wachstumsphase, insbesondere in den Bereichen digitale Medien,
Cleantech und Life Sciences. 1991 griindete Rolf Christof Dienst Wellington Partners, nachdem er bereits in den
1980er Jahren mit TVM Capital eine der ersten und bis heute grossten deutschen Venture-Capital Firmen aufgebaut

hatte. 1998 startete Wellington Partners seinen ersten Fonds.
Wellington Ventures lll Life Science Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Wellington Partners
Ventures Ill Life Science Fund im Betrag von 817'594 EUR.

Wellington Ventures IV Life Science Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Wellington Partners

Ventures |V Life Science Fund im Betrag von 1'000'000 EUR.
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ARDIAN

Ardian ist eine unabhangige Private Equity Beteiligungsgesellschaft, die von Dominique Senequier gegriindet wurde
und von ihr geleitet wird. Die 1996 durch den Versicherungskonzern Axa gegriindete Beteiligungsgesellschaft
(Private Equity) verwaltete 2013 in Europa, Nordamerika und Asien Vermégenswerte in Hohe von 47 Milliarden USD
und leistet Beratungsdienste. Ardian unterhalt ein weltweites Netzwerk von Uber 300 Mitarbeitern an zehn
Standorten in Peking, Frankfurt, Jersey, London, Luxemburg, Mailand, New York, Paris, Singapur und Ziirich. Das
Unternehmen kooperiert mit 300 Anlegern und mit einer Vielzahl unterschiedlicher Fonds, die samtliche
Anlageklassen abdecken, darunter Dachfonds (Primary, Early Secondary und Secondary), Direct Funds einschliesslich
Infrastrukturfonds sowie Fonds mit Schwerpunkt auf Small und Mid Market Enterprise Capital, Innovation & Growth,

Co-Investment und Private Debt.
ARDIAN Early Secondary V Fund (vormals AXA Early Secondary V Fund)
Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim ARDIAN Early
Secondary V Fund Fund im Betrag von 1'000'000 USD.
ARDIAN Secondary VI Fund (vormals AXA Secondary VI Fund)
Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim ARDIAN Secondary VI
Fund im Betrag von 3'000'000 USD.
ARDIAN Secondary VIII (vormals AXA Secondary VIl Fund)

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim ARDIAN Secondary VIII
im Betrag von 5'000'000 USD.

Finatem IV Fund

Finatem investiert in mittelstdndische Unternehmen und begleitet diese bei der Umsetzung ihrer
Wachstumsstrategie. Als unabhangige, partnergefiihrte Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Frankfurt investiert
Finatem Uber Mehrheitsbeteiligungen in Unternehmen mit Geschéaftsaktivititen bzw. Know-how in Deutschland,
Osterreich und der Schweiz. Der Fokus liegt auf mittelstindischen Unternehmen aus traditionellen Branchen mit
einem Jahresumsatz zwischen 20 Mio. und 125 Mio. EUR und einem klaren Wachstumspotenzial. Mit seiner
umfangreichen industriellen Erfahrung und dem internationalen Netzwerk als Mitbegriinder der fliihrenden Private
Equity Allianz "Alliance for Global Growth" ist Finatem ein verlasslicher Partner fiir seine Portfoliogesellschaften und

unterstitzt sie den Herausforderungen der Marktglobalisierung zu begegnen.
Finatem IV Fund
Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Finatem IV Fund im

Betrag von 1'000'000 EUR.
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eQ Asset Management

Die eQ Group ist ein an der Borse notiertes finnisches Unternehmen mit dem Fokus auf Asset Management und
Corporate Finance. Das Unternehmen ist im Marz 2011 durch den Zusammenschluss der drei Firmen Amanda Capital
Plc., Advium Corporate Finance Ltd. und eQ Asset Management Group entstanden. Die drei Unternehmen haben in
ihrem Angebotsspektrum keine Uberschneidungen aufgewiesen und sich daher komplementir erginzt. Im
November 2012 hat die eQ Group Plc. die Asset Management-Aktivitdten von ICE Capital iGbernommen und seine
Assets under Management damit deutlich steigern kénnen. Im vierten Quartal des Jahres 2017 beliefen sich die
Assets under Management der eQ Group auf 8.4 Milliarden EUR. Damit ist eQ Asset Management einer der gréssten
unabhangigen Vermogensverwalter in Finnland. Die Private Equity Aktivitdten bilden einen wichtigen Eckpfeiler fur
das Geschaft von eQ Plc. und belaufen sich inzwischen auf ein Volumen von 5 Milliarden EUR. Die eQ Group
beschéftigt insgesamt etwa 80 Finanzexperten. Bei eQ Asset Management sind 64 Mitarbeiter beschaftigt. eQ Asset
Management wird von Mikko Koskimies gefiihrt. Der Private Equity Bereich von eQ Asset Management wird im Kern

von sieben Investment Managern gebildet. Dieser Geschaftsbereich wird von Staffan Jafs gefiihrt.
eQ Secondary Il Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim eQ Secondary Il Fund
im Betrag von 5'000'000 EUR.

RCP Advisors

Die Wurzeln von RCP Advisors mit Sitz in Chicago gehen auf das Jahr 2001 zuriick. Insgesamt verwaltet RCP Advisors
rund 3.5 Milliarden USD im klassischen Dachfonds-Segment sowie eine weitere Milliarde USD, die ausschliesslich fir

Secondaries oder Co-Investments im Lower-/Middle Market bestimmt sind. Das Team von RCP Advisors wird von

45 Mitarbeitern gebildet, denen das sieben Mitglieder umfassende Investment Committee vorsteht. Dem
Investment Committee gehoren die Partner Tom Danis, Jeff Gehl, Charles Huebner, Jon Madorsky, Fritz Souder sowie

Dave McCoy und Alex Abell an. Die Management Gesellschaft zu 100 Prozent im Besitz der Partner.
RCP direct lll Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP direct Ill Fund im
Betrag von 4'500'000 USD.

RCP SOF Il Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP SOF Il Fund im
Betrag von 7'500'000 USD.

RCP Il Overage Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP Ill Overage Fund
im Betrag von 10'000'000 USD.

RCP XIll Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP XlIl Fund im Betrag
von 1'500'000 USD.

Matador Secondary Private Equity AG — Geschéaftsbericht 2023 nach Swiss GAAP FER Seite 33



RCP direct IV Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP direct IV Fund im
Betrag von 5'000'000 USD.

RCP SOF IV Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP SOF IV Fund im
Betrag von 10'000'000 USD.

StepStone (vormals Greenspring Associates)

StepStone ist eine Risikokapitalgesellschaft, die hauptsachlich in den Bereichen Informationstechnologie,
Biotechnologie, Gesundheitswesen und Telekommunikation investiert. Das Unternehmen hat seinen Sitz in Owings
Mills, Maryland und unterhélt ein Biiro in Palo Alto, Kalifornien. Das Unternehmen wird von zwei geschaftsfiihrenden
Gesellschaftern, C. Ashton Newhall und James "Jim" Lim, sowie den Gesellschaftern Hunter Somerville, John Avirett
und Seyonne Kang und dem Chief Operating Officer Eric Thompson geleitet. StepStone Associates ist auf
Risikokapitalfonds sowie Direkt- und Sekundarinvestitionen spezialisiert, bietet aber auch massgeschneiderte
Losungen im Auftrag grosser Institutionen an. 2020 verwaltete das Unternehmen Uber 10 Milliarden USD an

verwalteten Vermogenswerten.
StepStone SVCS V Fund (vormals Greenspring GVCS V Fund)
Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim StepStone SVCS V

Fund im Betrag von 10'000'000 USD.

Knightsbridge Advisers

Knightsbridge Advisers widmet sich seit mehr als drei Jahrzehnten dem Aufbau eines der besten
Risikokapitalportfolios der Branche und bietet institutionellen Anlegern Zugang zu erstklassigen
Risikokapitalanlagen. Das Unternehmen wurde 1983 in London gegriindet, um im Auftrag von Investoren in einzelne
Risikokapitalpartnerschaften zu investieren. Im Jahr 1989 legte Knightsbridge einen der ersten Risikokapital-
Dachfonds auf. Seitdem konzentriert sich Knightsbridge auf Dachfonds und separat verwaltete Konten fiir Primar-,
Sekundar- und opportunistische Investitionen in Risikokapital. Knightsbridge Advisers LLC ist ein bei der SEC

registrierter Anlageberater.
Knightsbridge KVCS Il Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Knightsbridge KVCS Il
Fund im Betrag von 7'500'000 USD.

Knightsbridge KVCS Il Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Knightsbridge KVCS llI
Fund im Betrag von 7'500'000 USD.
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Wertschriften (langfristig)
WR Wohnraum AG

Die WR Wohnraum AG optimiert vorhandenen Wohnraum und bewirtschaftet ihn effizient. Die Quote (Stimm- und
Anteilsrecht) an der WR Wohnraum AG belauft sich per Stichtag auf 15.60% (Vergleichsperiode: 0%) und Anzahl
Anteile auf 429'111 Anteile. 48'500 Anteile werden per Leihe an eine nahestehende Partei Ubertragen (zum
Marktwert). Die Matador Secondary Private Equity AG halt per Stichtag ein Optionsrecht fur den Verkauf samtlicher
Anteile. Die Option lduft bis zum 15.04.2026 und die Matador Secondary Private Equity AG hat das Recht, die Anteile
zu mindestens 22.20 EUR pro Anteil der WR Wohnraum AG zu verkaufen (vgl. Ziffer 23b dieses Anhanges).

Beteiligungen

ELF Partners Group AG

Die ELF Partners Group AG erbringt Dienstleistungen im Finanzbereich und vereinnahmt Lizenzeinnahmen. Die ELF
Partners Group AG hat in der Vergleichsperiode eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt. Die Matador Secondary Private
Equity AG hatte an dieser Kapitalerh6hung nicht partizipiert und ihre Bezugsrechte nicht ausgelbt. Die
Beteiligungsquote (Stimm- und Anteilsrecht) an der ELF Partners Group AG belduft sich per Stichtag auf 31.13%
(Vergleichsperiode: 38.23%).

Hinweis beziiglich der Bewertung der Finanzanlagen

Im vorliegenden Abschluss sind nebst den Private Equity Fonds und langfristigen Wertschriften nicht kotierte
Kapitalanlagen zum Net Asset Fair Value von 4’653’567 CHF (Vergleichsperiode: 5'715’159 CHF) bilanziert. Aufgrund
der mit der Bewertung solcher Kapitalanlagen verbundenen Unsicherheiten und der Absenz eines liquiden Marktes,
kéonnten diese Net Asset Fair Value von deren realisierbaren Werten abweichen, wobei die Abweichung wesentlich
sein kénnte. Die Net Asset Fair Value dieser Kapitalanlagen wurden vom Verwaltungsrat ermittelt, wie dies in den

Rechnungslegungsgrundsatzen definiert ist.
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Ziffer 6. Sachanlagenspiegel und Spiegel der immateriellen Anlagen

a) Sachanlagespiegel und Spiegel der immateriellen Anlagen der Berichtsperiode bis zum 31.12.2023

Brutto - Brutto -
Sachanlagen Buchwert Buchwert vor WB
und immaterielle Anlagen
(Alle Werte in 1'000 CHF)
Abschreibungen/
01.01.2023 Zukaufe 31.12.2023 Wertberichtigungen
Sachanlagen
EDV-Anlagen - - -
Total Sachanlagen - - -
Immaterielle Anlagen
Webseite 3 - 3
Domain - 5 5
Total immaterielle Anlagen 3 5 8

b) Sachanlagespiegel und Spiegel der immateriellen Anlagen der Vergleichsperiode

Sachanlagen Brutto - Brutto -
und immaterielle Anlagen Buchwert Buchwert vor WB

(Alle Werte in 1'000 CHF)
Abschreibungen/

01.01.2022 Zukaufe 31.12.2022 Wertberichtigungen
Sachanlagen

EDV-Anlagen - - - -
Total Sachanlagen - - - -
Immaterielle Anlagen

Webseite 8 - 8 -5

Total immaterielle Anlagen 8 - 8 -5

Ziffer 7. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

a) Totalbetrag

CHF 31.12.2022
Gegeniiber Dritten 29’061
Gegeniliber Nahestehenden 3’091
Total Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 32’152
b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF 31.12.2022
Gegenliber Aktiondren mit Organtatigkeit 3’091
Total Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3001

gegeniiber Nahestehenden
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Ziffer 8. Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

a) Totalbetrag

CHF

Gabler Saliter Privatbank Kontokorrentkredit*
Gabler Saliter Privatbank Darlehen*

Subtotal Dritte

Nahestehende

Total kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF
Gegenliber Aktiondren mit Organtatigkeit

Total kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber

Nahestehenden

31.12.2023 31.12.2022 Falligkeit
- 988’006 kurzfristig
- 1’483’980 kurzfristig

- 2’471°986

- 62’228 kurzfristig

- 2’'534°214

31.12.2023 31.12.2022

62’228

62’228

Zinsen
5.35%
5.65%

2.50%

* Als Sicherheiten fir die oben aufgefiihrten Verbindlichkeiten wurde ein Depotguthaben verpfandet sowie ein

notarielles Schuldanerkenntnis und eine selbstschuldnerische Hochstbetragsblirgschaft des Prasidenten des

Verwaltungsrats abgegeben.

Ziffer 9. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungen

a) Totalbetrag

CHF
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten:
- gegentiber Dritten
- gegenliber Nahestehenden
Passive Rechnungsabgrenzungen:
- davon passive Rechnungsabgrenzungen
Total iibrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungen

b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF
Molkerei Gropper GmbH & Co. KG

Total librige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Nahestehenden

31.12.2023
969’331

969331
552’878
552’878

1’522’209

31.12.2023
969’331

969’331

31.12.2022
844’484
844’484

513’737
513’737

1’358'221

31.12.2022

Bei den (Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um stichtagsbezogene,

aufgelaufene, kurzfristige Zinsschulden auf den langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten (vgl. Ziffer 11 dieses

Anhanges). Die passive Rechnungsabgrenzung besteht im Wesentlichen aus abgegrenzten Drittkosten.
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Ziffer 10. Riickstellungsspiegel

a) Ruckstellungsspiegel der Berichtsperiode bis zum 31.12.2023

Riickstellungen
(Alle Werte in 1'000 CHF) 01.01.2023 Bildung Auflosung

Kurzfristige Riickstellungen
Kurzfristige Riickstellungen 391 1’324 -
Total kurzfristige Riistellungen 391 1’324 -
Langfristige Riickstellungen
Passive latente Ertragssteuern*® 2’198 - -180
Total langfristige Riickstellungen 2’198 - -180

Total Riickstellungen 2’589 1’324 -180

b) Riickstellungsspiegel der Vergleichsperiode

Riickstellungen
(Alle Werte in 1'000 CHF) 01.01.2022 Bildung Auflésung

Kurzfristige Rickstellungen
Kurzfristige Rickstellungen 138 253 -

Total kurzfristige Riistellungen 138 253 -

Langfristige Riickstellungen

Passive latente Ertragssteuern® 1’371 827 -
Total langfristige Riickstellungen 1371 827 -
Total Riickstellungen 1’509 1’080 -

* Die gemass Spiegelinformation angegebenen Bildungen werden nur zum Teil Gber die Erfolgsrechnung direkt
gebildet. Der Steuereffekt aus Handelsgewinnen/-verlusten mit eigenen Aktien sowie aufgrund von Eigenkapital-
transaktionskosten werden direkt im Eigenkapital (unter der Position Kapitalreserven) erfasst (Berichtsperiode:

-230.5 TCHF / Vergleichsperiode: -30.6 TCHF).

Die passiven latenten Ertragssteuern resultieren aus den Bewertungsdifferenzen der Finanzanlagen zum
handelsrechtlichen Einzelabschluss und weiteren Effekten. Da die Gesellschaft (bis Ende 2019) privilegiert besteuert
wurde (Holdingprivileg) und noch Uber Verlustvortrage verfligt (vgl. nachfolgender Abschnitt), die mit kiinftigen
Gewinnen verrechnet werden koénnen, liegt der gewichtete, durchschnittlich angewendete Steuersatz auf dem
ordentlichen Ergebnis bei 9.01% (Vergleichsperiode: 9.01%) vor Steuern. Eine minimale Steuer wird zudem auf dem

Kapital erhoben werden.

Die kurzfristigen Rickstellungen wurden im Zusammenhang mit Optionsgeschéften auf eigenen Aktien gebildet

(vgl. Ziffer 13 dieses Anhanges).
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Es existiert ein Bestand an nicht genutzten Verlustvortragen, die mit zukiinftigen Gewinnen verrechnet werden

kénnen.
Bestand der Verlustvortrage Verrechenbar
Verrechenbar mit folgenden direkten Steuern: bis Jahr:

Direkte Bundessteuer

Total Verlustvortrage direkte Bundessteuer

Kantons- und Gemeindesteuern

Total Verlustvortrage Kantons- und Gemeindesteuern

31.12.2022

Wert in
1'000 CHF

1’634

850
1’285
3’708

7’477

850
1’285
3’708

5’844

Die latenten Ertragssteuern fiir Verlustvortrage werden unter den Finanzanlagen bilanziert. Fir die Besteuerung ist

die handelsrechtliche Jahresrechnung nach schweizerischem Obligationenrecht (OR) massgebend und nicht der

vorliegende Bericht nach Swiss GAAP FER.

Ziffer 11. Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

a) Totalbetrag

CHF
Total langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
- davon fallig nach 5 Jahren**

* Aufgelaufene Zinsen, die innert 12 Monaten ab
Bilanzstichtag fallig werden, werden als kurzfristig bilanziert
(vgl. Ziffer 9 dieses Anhanges).

** Diese Position umfasst die Anleihe im Umfang von
27'861’000 CHF (Vergleichsperiode: 24°733’000 CHF). Die

Anleihe wird unter den nebenan aufgefiihrten Bedingungen

ausgegeben.
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31.12.2022 Falligkeit Zinsen*
24’733’000
24’733’'000 langfristig 3.75%

EUR-Anleihe

"Matador 2021"
Matador Secondary Private Equity AG
DEO00A286064
Anleihe nach deutschem Recht
20'000'000 EUR
1'000 EUR
EUR
Globalurkunde
unbeschrankt
100%
n/a
01.02.2021
5'000'000 EUR

5'000'000 EUR

3.75% p.a.

(ACT/360)

jeweils 01.02. eines jeden
Jahres, erstmalig per
01.02.2022

Bundesrepublik Deutschland
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b) Aufgliederung der nahestehenden Parteien

CHF 31.12.2023 31.12.2022
Molkerei Gropper GmbH & Co. KG 27'861'000 24’'733'000
Total langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber

27°'861°000 24’733’000
Nahestehenden

Ziffer 12. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft belief sich am 31.12.2023 auf 15'295’742 CHF (Vergleichsperiode: 15'295’742
CHF), bestehend aus 14’995’742 Inhaberaktien (Vergleichsperiode: 14’995’742 Inhaberaktien) zu einem
Nominalwert von je 1.00 CHF und 3’000’000 Namenaktien (Vergleichsperiode: 3'000°000 Namenaktien) zu einem
Nominalwert von je 10 Rappen. Samtliche ausgegebenen Aktien wurden voll einbezahlt. Jede Aktie berechtigt den
Inhaber zur Teilnahme an der Ausschittung von Dividenden und Kapital. Anldsslich der Aktienrechtsrevision 2023
wurde das Instrument der genehmigten Kapitalerhohung abgeschafft. Zum Bilanzstichtag in der Vergleichsperiode

hatte die Gesellschaft ein genehmigtes Kapital in Héhe von 6'964’633 CHF.

Ziffer 13. Eigene Aktien

01.01.2023 01.01.2022

-31.12.2023 -31.12.2022
Anzahl Wert in Anzahl Wert in
1'000 CHF 1'000 CHF
Eigene Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 1'120°402 4’679 1’453'996 5’633
Erwerb eigener Aktien 1'777'713 7°'705 1'494'176 6’101
Verausserung eigener Aktien -2'628'572 -11'219 -1'827'770 -7'056
Eigene Aktien am Ende der Berichtsperiode 269’543 1’165 1’120’402 4’679

Die Gesellschaft verfligte per Bilanzstichtag Uber 269’543 eigene Inhaberaktien (Vergleichsperiode: 1°120°402
eigene Inhaberaktien) mit einem Nennwert von je 1.00 CHF, welche hauptsachlich zur Andienung der
Auslibungsanspriiche aus Optionsvertragen reserviert sind. Die gesamten Anschaffungskosten belaufen sich auf
1’165 TCHF (Vergleichsperiode: 4’679 TCHF) und sind im Eigenkapitalnachweis separat ausgewiesen.

Die Kaufe in der aktuellen Berichtsperiode wurden zum durchschnittlichen Transaktionspreis (Netto-Marktwert) pro
Inhaberaktie von 4.33 CHF (Vergleichsperiode: 4.08 CHF) getatigt. Die Verkdufe konnten zum durchschnittlichen
Transaktionspreis bzw. Netto-Marktwert pro Inhaberaktie von 4.27 CHF (Vergleichsperiode: 3.86 CHF) realisiert

werden. Die Ausbuchung erfolgte anhand der durchschnittlichen Anschaffungskosten der eigenen Aktien.
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Es bestehen Rickkaufverpflichtungen und Optionsgeschafte mit eigenen Aktien.

Ruckkaufverpflichtungen

- Verkaufsrechte von Dritten

- Verkaufsrechte von Nahestehenden
Verkaufspreis durchschnittlich pro Aktie

01.01.2023
-31.12.2023
Anzahl Wert in
CHF
1’316’500
541’500
775’000
4.99

Der Verwaltungsrat schatzt die Ausibungen als unwahrscheinlich ein (vgl. Ziffer 23b dieses Anhanges).

Optionsgeschafte

- Optionsrechte von Dritten

- Optionsrechte von Nahestehenden
Auslibungspreis durchschnittlich pro Aktie

01.01.2023
-31.12.2023
Anzahl Wert in
CHF
5’800°000
2’025’000
3'775’000
4.13

01.01.2022
-31.12.2022
Anzahl Wert in
CHF
775’000
775’000
4.95
01.01.2022
-31.12.2022
Anzahl Wert in
CHF
1’500’000
225’000
1’275’000
4.12

Fur die Optionsrechte, welche uberwiegend wahrscheinlich ausgelibt werden (insgesamt fur 4525000

Inhaberaktien [Vergleichsperiode: 725'000 Inhaberaktien]), wurden Ruckstellungen in der Position ,kurzfristige

Ruckstellungen” gebildet (vgl. Ziffer 10 dieses Anhanges). Flur die restlichen Optionen (d.h. fur 1275000

Inhaberaktien [Vergleichsperiode: 775'000 Inhaberaktien]), fir welche die Ausiibung eher unwahrscheinlich ist,

besteht eine Eventualverbindlichkeit (vgl. Ziffer 23b dieses Anhanges).

Weder im Berichts- noch im Vorjahr wurden eigene Aktien im Zusammenhang mit aktienbezogenen Vergiitungen

ausgegeben (vgl. Ziffer 26 dieses Anhanges).

Ziffer 14. Erfolg Fonds

CHF

Positive Wertanpassungen Fonds (unrealisiert)
Negative Wertanpassungen Fonds (unrealisiert)
Verkaufserfolg aus Verkauf Private Equity Anlagen
Total Erfolg Fonds

Ziffer 15. Erfolg Wertschriften

CHF

Verkaufserfolg Wertschriften
Zinsertrage Wertschriften
Wertanpassung Wertschriften
Total Erfolg Wertschriften

01.01.2023
-31.12.2023
5575307
-2'294'726
-797°377
2’483’205

01.01.2023
-31.12.2023
836’139
128’133
371'789
1’336’061
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01.01.2022
-31.12.2022
11'539’534
-2'103'816

9’435’719

01.01.2022
-31.12.2022
-76’447
131’861
-34’544
20’870
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Ziffer 16. Fremdwahrungskurse und Wahrungserfolg

Folgende Wechselkurse wurden zum Bilanzstichtag fiir die wichtigsten Fremdwahrungen angewendet:

CHF 31.12.2023 31.12.2022
1USD 0.84128 0.92443
1 EUR 0.92870 0.98932

Aus der Wahrungsumrechnung erfolgte ein Nettoeffekt von -4'675 TCHF (Vergleichsperiode: -332 TCHF), welcher im

Wesentlichen aufgrund der Umrechnung von in EUR und USD gehaltenen Nettoaktiven entstanden ist.

Die Position Wahrungserfolg setzt sich wie folgt zusammen:

CHE 01.01.2023 01.01.2022
-31.12.2023 -31.12.2022
Wadhrungsgewinne 3'468'776 3'135'312
Wahrungsverluste -8'144'170 -3'467'547
Total Wahrungserfolg -4’675’394 -332’235
Ziffer 17. Ubriger Finanzertrag
01.01.2023 01.01.2022
CHF -31.12.2023 -31.12.2022
Zinsertrag von Dritten 8’132 12’409
Zinsertrag von Nahestehenden 428’091 426’330
Ubriger Finanzertrag von Nahestehenden 7'278 -
Total libriger Finanzertrag 443’500 438’739
Ziffer 18. Ubriger Finanzaufwand
01.01.2023 01.01.2022
CHF -31.12.2023 -31.12.2022
Zinsaufwand von Dritten -38'607 -980°022
Zinsaufwand von Nahestehenden -1’'082'391 -3'852
Transaktionskosten und Bankgebiihren -140'743 -67'064
Total {ibriger Finanzaufwand -1’261’740 -1’050'939
Ziffer 19. Sonstiger betrieblicher Aufwand
01.01.2023 01.01.2022
CHF -31.12.2023 -31.12.2022
Lizenzgebihren * -617'647 -1'298'376
Weiterer sonstiger betrieblicher Aufwand -56'829 -102’750
Total sonstiger betrieblicher Aufwand -674’475 -1’401'126

* Die vertraglich vereinbarten halbjahrlich falligen Lizenzgebihren fir die Markenrechte ,Matador”, welche von

einer Beteiligung (ELF Partners Group AG) gehalten werden (vgl. Ziffer 26 dieses Anhanges).
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Ziffer 20. Ausserordentliche, einmalige oder periodenfremde Positionen in der Erfolgsrechnung

01.01.2022
Aufwand (CHF)
-31.12.2022
Zinsaufwand aus Vorjahren 16’105
Mehraufwand aus Vorjahren 14’178
Steuerrickstellung aus Vorjahren 597038
Total ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder 627'322
Aufwand
1.01.2022
Ertrag (CHF) 01.01.20
-31.12.2022
Auflésung von nicht mehr bendtigten Riickstellungen 17’005
Sonstiger Minderaufwand aus Vorjahren 4’000
Total ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder 21005
Ertrag
Ziffer 21. Ergebnis pro Aktie
01.01.2022
a) Unverwassertes Ergebnis pro Aktie
-31.12.2022
Anzahl ausgegebener Aktiennennwert per Bilanzstichtag 15'295'742
./. Anzahl Aktiennenntwert im Eigenbestand Bilanzstichtag -1'120°402
Anzahl ausstehender Aktiennennwert per Bilanzstichtag 14’175'340
Gewichteter Durchschnitt des ausstehenden Aktiennennwerts 13’648°580
Jahresergebnis 5'299'519
Unverwassertes Ergebnis pro Aktie in Rp.:
Unverwdssertes Ergebnis pro Inhaberaktie (a 100 Rp.) 38.83
Unverwdssertes Ergebnis pro Namenaktie (a 10 Rp.) 3.88
01.01.2022
b) Verwdssertes Ergebnis pro Aktie*
-31.12.2022
Gewmhteter Dur'chschnltt des ausstehenden Aktiennennwerts - 13'648'580
unverwassert (wie oben)
+ Anzahl potenzieller Aktiennnennwert aus ausstehenden 1215710
Optionen auf im Eigenbestand gehaltenen eigenen Aktien
GeW|fhteter Durchschnitt des potenziellen Aktiennennwerts - 14’864'290
verwissert
h . h Beriicksichti -
Jahresergebnis, nach Beriicksichtigung von verwassernden 5'299’519
Effekten
Verwdssertes Ergebnis pro Aktie in Rp.:
Verwidssertes Ergebnis pro Inhaberaktie (a 100 Rp.) 35.65
Verwidssertes Ergebnis pro Namenaktie (a 10 Rp.) 3.57

* Aufgrund des Verlustes entspricht in der Berichtsperiode das verwasserte Ergebnis pro Aktie dem unverwasserten

Ergebnis pro Aktie.
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Ziffer 22. Transaktionen mit nahestehenden Gesellschaften und Personen

Nahestehende Gesellschaften und Personen sind Gesellschaften und Personen, welche direkt oder indirekt die

Moglichkeit haben, die andere Partei zu kontrollieren oder finanzielle und operative Entscheide bedeutend zu

beeinflussen.

In der Berichtsperiode wurden an Nahestehende Darlehen ausgegeben bzw. von diesen zuriickbezahlt und

Wertschriften getauscht sowie Transaktionen getéatigt. All diese Transaktionen erfolgten zum Marktwert und bei

grosseren Volumen mit einem marktiblichen Discount. Es erfolgten in der Berichtsperiode und in der

Vergleichsperiode die nachfolgenden wesentlichen Transaktionen mit nahestehenden Parteien:

Betrag CHF
2'855'034

2'136'798

2'060'000

707'472

2'580°000

5'203’500

1'892'780

4’981’000

7'276’500

1'975’400

3'088'220

4'497'821

5’400'000

3'427'189

GJ
2022

2022

2022

2022

2022

2022

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

Beschreibung
Ein Aktionar hat sein Optionsrecht aus einem bereits abgewickelten Kaufvertrag ausgetibt und so ein Paket an
eigenen Aktien und Aktien an einer Beteiligung erworben.

Einer Beteiligung wurde eine Forderung gegeniiber einem Aktionar verkauft. Der Kaufpreis wurde mit der
bestehenden Schuld der Beteiligung verrechnet.

Von einer Beteiligung wurden eigene Aktien abgekauft. Der Kaufpreis wurde mit der bestehenden Schuld der
Beteiligung verrechnet.

Einem Aktionar wurden eigene Aktien verkauft.

Einer Beteiligung wurden eigene Aktien verkauft. Der Kaufpreis wurde mit der bestehenden Schuld der Beteiligung

verrechnet.

Die bestehende Anleihe wurde aufgestockt und vollstandig von einer nahestehenden Partei gezeichnet.

Einem Aktionar wurden eigene Aktien verkauft.

Die bestehende Anleihe wurde weiter aufgestockt und vollstédndig von einer nahestehenden Partei gezeichnet.

Von einer Beteiligung wurde eine Beteiligung abgekauft und ein Teil der Anteile wurde per Bilanzstichtag wieder

zuriickverkauft. Der Kaufpreis wurde jeweils mit dem bestehenden Kontokorrent verrechnet.

Einer Beteiligung wurde ein kurzfristiges Darlehen gewéahrt. Per Bilanzstichtag wurde das Darlehen vollstandig getilgt.

Einer nahestehenden Partei wurde ein kurzfristiges Darlehen gewahrt. Per Bilanzstichtag wurde das Darlehen

vollstandig getilgt.

Von einem Aktionar wurde ein Wertschriftenpaket gegen eigene Aktien der Gesellschaft eingetauscht.

Einem Aktionadr wurden eigene Aktien verkauft.

Eine bestehende Wertschrift von einer nahestehenden Partei wurde aufgestockt.
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Ziffer 23. Zusagen, unvorhergesehene Ereignisse und andere nicht bilanzierte Transaktionen

(Ausserbilanzgeschifte)
a) Transaktionen im Zusammenhang mit Fonds

Capital Dynamics Global Secondary V Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics Secondary V
Fund im Betrag von 7'500'000 EUR. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht
geleisteten Capital Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 10% des Commitments als Cash Calls zu

erwarten.

31.12.2023 31.12.2022
2'020'985 EUR 2'166'585 EUR

ARDIAN Secondary VI

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim ARDIAN Secondary VIII im
Betrag von 5'000'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten

Capital Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 10% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2023 31.12.2022
1'399'508 USD 2'081'701 USD

RCP XIll Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP Xlll Fund im Betrag von
1'500'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten Capital Calls des

Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 5% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2023 31.12.2022
81'905 USD 375'465 USD

RCP Il Overage

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP Il Overage Fund im Betrag
von 10'000'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten Capital

Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 5% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2023 31.12.2022
990'382 USD 1'104'510 USD

RCP direct IV Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP direct IV Fund im Betrag
von 5'000'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten Capital Calls

des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 25% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.
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31.12.2022
3'700'000 USD

RCP SOF IV Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim RCP SOF IV Fund im Betrag von
10'000'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten Capital Calls

des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 50% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2022
7'100'000 USD

Stepstone SVCS V Fund (vormals Greenspring GVCS V Fund)

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Stepstone SVCS V Fund im
Betrag von 10'000'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten

Capital Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 10% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2022
5'600'000 USD

Knightsbridge KVCS Il Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Knightsbridge KVCS Il Fund im
Betrag von 7'500'000 USD. Zum Bilanzstichtag in der Vergleichsperiode bestanden Eventualverbindlichkeiten aus

noch nicht geleisteten Capital Calls des Commitments.

31.12.2022
525'000 USD

Knightsbridge KVCS Ill Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Knightsbridge KVCS Il Fund im
Betrag von 7'500'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch nicht geleisteten

Capital Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 5% des Commitments als Cash Calls zu erwarten.

31.12.2022
n.a. UsD

Capital Dynamics Global Secondary VI Fund

Die Matador Secondary Private Equity AG verpflichtete sich als Limited Partner beim Capital Dynamics Global
Secondary VI Fund im Betrag von 7'500'000 USD. Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten aus noch
nicht geleisteten Capital Calls des Commitments. Netto sind derzeit noch etwa 15% des Commitments als Cash Calls

zZu erwarten.

31.12.2022
n.a. USD
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b) Weitere Transaktionen

‘

Es bestehen noch Eventualverbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschafte aus ,unwahrscheinlichen”
Optionsgeschaften resp. Ruckkaufverpflichtungen mit eigenen Aktien (vgl. Ziffer 13 dieses Anhanges) sowie ein

Optionsrecht mit Wertschriften (vgl. Ziffer 5 dieses Anhanges).

Ziffer 24. Operative Leasingverpflichtungen

Der Bestand an nicht bilanzierten, operativen Leasingverpflichtungen betragt per 31.12.2023 Total 18203 CHF
(Vergleichsperiode: 36’011 CHF).

Ziffer 25. Zur Sicherung eigener Verpflichtungen belastete Aktiven

Unter der Position ,kurzfristig gehaltene Aktiven mit Borsenkurs” sind in der Vergleichsperiode Wertpapiere
aufgefihrt, die als Sicherheiten fiir eigene Verbindlichkeiten dienten (Depotwerte im Bankdepot der Gabler Saliter

Bank: 3.2 Mio. CHF).

Ziffer 26. Vergiitungen, Beteiligungen, Darlehen an Mitglieder des Verwaltungsrats und der

Geschaftsleitung

Die Vergilitung des Verwaltungsrats obliegt der Entscheidung der Generalversammlung. Der Verwaltungsrat
genehmigt die Verglitung der Geschaftsleitung auf Vorschlag des Prasidenten. Der Verwaltungsrat hat die oberste
Entscheidungsgewalt und ist verantwortlich fir die Politik und Leitung des Unternehmens. Der Verwaltungsrat
bestimmt die strategische Ausrichtung, die Rechnungslegung, die Organisation und die Finanzpolitik, die von der

Gesellschaft einzuhalten sind.

Die Verwaltungsrate werden fir ihre Mitarbeit mit 30'000 CHF fiir den Prasidenten und 30'000 CHF fiir die Mitglieder
(Vergleichsperiode: Prasident 30'000 CHF / Mitglieder 30'000 CHF) pro Jahr entschadigt. Fir die operative
Geschaftsleitung wurde im Berichts- und Vorjahr kein Lohn vergitet. Fir die zwei Beirate der Gesellschaft wurde im
Berichts- und Vorjahr keine Entschadigung vergitet. Gegenlber einer Gesellschaft (ELF Partners Group AG, Sarnen),
die vom Prasidenten des Verwaltungsrats kontrolliert wird, sind per Bilanzstichtag insgesamt Darlehen, zu
marktkonformen Konditionen, im Umfang von 6.60 Mio. CHF (Vergleichsperiode: 5.74 Mio. CHF) noch ausstehend.
Des Weiteren wurden an die vorgenannte nahestehende Partei Lizenzgeblihren fir Markenrechte im Umfang

617647 CHF (Vergleichsperiode: 1’298’376 CHF) ausgerichtet (vgl. Ziffer 19 dieses Anhanges).

Ziffer 27. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die Buchwerte der
ausgewiesenen Aktiven oder Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden miissen. Der

Geschaftsbericht inkl. Jahresabschluss wurde durch den Verwaltungsrat am 8. Marz 2024 genehmigt.
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Treuhand- und
Revisionsgesellschaft
Mattig-Suter und Partner

Bahnhofstrasse 28
Postfach 556
CH-6431 Schwyz

+41(0)41819 54 00
info@mattig.ch
www.mattig.swiss

MATTIG
SUTER &
PARTNER

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung

der Matador Secondary Private Equity AG
6060 Sarnen

Bericht zur Prifung der Jahresrechnung
Prafungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Matador Secondary Private Equity AG (die Gesell-
schaft) — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Erfolgsrechnung, dem
Eigenkapitalnachweis und der Geldflussrechnung fur das dann endende Jahr sowie
dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungsle-
gungsmethoden — (Seiten 17 bis 47) geprtft. Diese Jahresrechnung wurde gemass Art.
16 des Kotierungsreglements der BX Berne eXchange zusétzlich zur obligatorischen
Jahresrechnung erstellt.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2023 sowie dessen Ertragslage und Cashflows fur das dann endende
Jahr in Ubereinstimmung mit Swiss GAAP FER, den zusétzlichen Rechnungslegungs-
vorschriften des Kotierungsreglements der BX Berne eXchange uber die Kotierung von
Investmentgesellschaften und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Ge-
setz und den Schweizer Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefihrt. Un-
sere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
«Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle flr die Prifung der Jahresrechnung» unseres
Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderun-
gen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

%\ SWISS
| ExceLLence < I GG

INDEPENDENT MEMBER

EL.'WIJ EXPERTsuisse zertifiziertes Unternehmen |




Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemassen Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Prufung der Jahresrechnung
des Berichtszeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Kontext unserer Priifung
der Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
adressiert, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Finanzanlagen
Prufungssachverhalt

Die Bilanzposition Finanzanlagen stellt 82.6% der Vermodgenswerte der Matador Se-
condary Private Equity AG dar und besteht u.a. aus der Unterposition Fonds mit einem
Anteil von 71.3% an den Vermodgenswerten. Die Bewertung von Private Equity Anlagen
(Fonds) erfolgt zu aktuellen Werten. Es gilt bei allen Finanzanlagen der Grundsatz der
Einzelbewertung.

Diese langfristigen Vermdgenswerte werden jahrlich auf ihre Werthaltigkeit beurteilt.
Dabei trifft die Geschaftsleitung wesentliche Annahmen Uber die zukiinftige Entwick-
lung. Bei Hinweisen auf eine Wertverminderung fuhrt die Gesellschaft eine Berechnung
des erzielbaren Werts durch.

Wir erachten die Bewertung der Finanzanlagen als besonders wichtigen Prifungssach-
verhalt aufgrund der Hohe der Bilanzposition sowie der Ermessenspielrdume bei der
Ermittlung der Werthaltigkeit der ,Fonds’, deren Anteile nicht an einer Bérse gehandelt
werden.

Unser Prifungsvorgehen

Wir haben die folgenden Prifungshandlungen fur die Beurteilung der Angemessenheit
der Bewertung der Finanzanlagen vorgenommen:

- Die fur die Bewertung verwendeten Anschaffungskosten haben wir stichproben-
weise anhand der Einkaufspreise geprift. Zudem haben wir die Einhaltung des Nie-
derstwertprinzips auf der Basis von Stichproben anhand von Verkaufstransaktionen
im Geschéftsjahr Gberprift. Fur die Bewertung der Private Equity Anlagen wurden
die aktuellsten verfugbaren Abschliisse der Fonds beigezogen. Transaktionen nach
den letzten verfigbaren Abschliissen haben wir alle mit den von den Fonds zur Ver-
fugung gestellten Unterlagen abgestimmt.

- Die Werte der Fonds per Abschlussstichtag haben wir rechnerisch nachvollzogen
und die Werthaltigkeit gepruft.

- Die von der Geschéftsfiihrung eruierten und im Geschéaftsbericht transparent offen-
gelegten zukiinftigen Wachstumserwartungen der Fonds haben wir mit der Ge-
schéftsleitung besprochen und unter Einbezug des Risikos der zugrunde liegenden
Geschaftstatigkeit mit kritischer Grundhaltung plausibilisiert.

Wir haben anhand der aufgefuhrten Prifungshandlungen das Risiko einer fehlerhaften
Bewertung der Finanzanlagen beriicksichtigt und dabei keine berichtswirdigen Pri-
fungsfeststellungen identifiziert.



Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die im Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht
die Jahresrechnung und unseren dazugehdrigen Bericht.

Unser Prufungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Aus-
druck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informatio-
nen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschluss-
prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Uber-
einstimmung mit den Swiss GAAP FER, den gesetzlichen Vorschriften und den Statu-
ten und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat daftir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutref-
fend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil bein-
haltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage



dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern be-
einflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fur die Prifung der
Jahresrechnung befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse: http://experts-
uisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese Beschreibung ist Bestandteil un-
seres Berichts.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestatigen wir, dass
ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsys-
tem fir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Schwyz, 14. Marz 2024

Treuhand- und Revisionsgesellschaft
Mattig-Suter und Partner

A Y G

Marc Arnet Norbert Valis
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor
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Matador Secondary Private Equity AG
Grundacher 5

CH-6060 Sarnen

Tel.: +4141 662 10 62

Email: office@matador.ch

Web: www.matador.ch

Matador Secondary Private Equity AG — Geschéaftsbericht 2023 nach Swiss GAAP FER Seite 52



		2024-03-14T14:12:25+0100
	MARC ARNET


		2024-03-14T15:31:29+0100
	NORBERT VALIS




